ARSREDOVISNING 2018

GOMSsPACE






Vd har ordet

Affarsmodell

Kort om GomSpace

Forvaltningsberattelse

Koncerninformation

Investerarinformation

Koncernens resultatrakning

Koncernens balansrakning

Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital
Koncernens kassaflédesanalys

Moderbolagets resultatrakning

Moderbolagets balansrakning

Moderbolagets rapport éver forandringar i eget kapital
Moderbolagets kassaflodesanalys

Index 6Gver noter

Noter

Ledningens uttalande

Revisionsberéttelse

Finansiell kalender






Arsredovisning for 1 januari till 31 december, 2018

2018 var ett handelserikt ar for GomSpace. | borjan av aret placerades GOMX-4-konstellationen med tva
satelliter ut. Syftet med konstellationen var att demonstrera satellitkommunikation mellan nanosatelliter. En
och en halv manad efter utplaceringen kunde vi visa inter-satellitidnken och inhamtade data fran satelliten under
en presskonferens. Vi betraktar det som ett stort steg for GomSpace i arbetet att erbjuda mycket effektiva
satellitkonstellationer.

Under aret sag vi nya mojligheter att migrera rymdteknik fran hdgkostnadslésningar till lagkostnadslésningar.
Vi avslutade ocksa utvecklingen av manga nya produkter och vi &r nu redo att bérja tillverka nanosatelliter i
stora antal. Vi har den fysiska miljon — med bade produktionsutrustning och semi-automatiserad testutrust-
ning — och vi kan inom kort bérja tillverka upp till 350 nanosatelliter per ar.

Resultatet for 2018 var en forlust pa 112 498 TSEK och bruttomarginalen var 25 %. Den relativt Iaga brutto-
marginalen ror i synnerhet Sky and Space Global-projektet som skalades ner till ett minimum under andra
halvan av 2018. Det ledde till Overkapacitet och darmed en minskning av antalet anstallda. Anstéllda flyttades
ocksa 6ver till andra projekt samt till aktiviteter som inte ar intéktsskapande.

Vi upplevde att ett stort antal kunder har kopt eller troligen kommer att kdpa 10D-projekt (In Orbit Demon-
stration) fran GomSpace, vilket visar en gynnsam utveckling for var kommersiella situation. |0D-projekt &r
foéregangare till kompletta konstellationsprojekt som typiskt innehaller 100-200 satelliter. Utvecklingen inom
IOD-projekt gor att vi kdnner oss trygga i férvissningen om att GomSpace ar pa vag mot en stark och langsik-
tig tillvaxt och vi kommer darfor att fokusera pa att bygga upp ett positivt kassafléde.

Slutligen samlade vi in 125 miljoner SEK genom en riktad nyemission av aktier i bérjan av mars samt 251
miljoner SEK, fore transaktionskostnder, i en nyemission under hosten. Det innebar att vi nu kan inleda ett
nytt kapitel dar vi kommer att fokusera pa att uppna ett positivt kassafldde. Vi fokuserar ocksa pa att bygga
upp var portfolj av I0OD-projekt och vi maste darfor fortsatta att fardigstalla var produktionskapacitet och
forbereda vara produkter for att géra en snabb uppskalning av produktionstakten nar I0D-projekten omvandlas
till tillverkning av konstellationerna.

Vanliga halsningar,
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Vi hjalper team oOver hela jorden
att na sina mal i rymden

541 DELSYSTEM FOR SATELLITLOSNINGAR
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FORSALJNING 34 414 TSEK

FORSALJNING 118 250 TSEK

231 anstallda

164 148 timmar for
salda varor

84 665
utvecklingstimmar
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Kort om GomSpace

Vision
For att géra nanosatelliter till det féredragna alternativet for kunder som har behov av professionella affarskritis-
ka och radiobaserade 6vervaknings- och kommunikationslésningar

Karnstrategi
Oberoende horisontell teknikleverantor for kommersiella tjansteleverantdrer och statliga myndigheter, utbild-
nings- och forskningsinstitut — och fristaende aktiviteter pa nya och outforskade omraden

1305 DELSYSTEM TOTALT

1060 DELSYSTEM FOR NARINGSLIVET

52 DELSYSTEM FOR
FORSKNINGSSYFTEN

179 DELSYSTEM FOR
VETENSKAPLIGA SYFTEN
SUMMA FORSALJINING 153 384 TSEK

Viktiga tillvaxtfaser

In-orbit
demonstra-
tionsfas

Méjligheter till intakter och inkomster

®e
e
[ J
®e
®e
¢ .’ Historik Medellang sikt Lang sikt

Under de senaste aren Vi arbetar fér narvarande Pa sikt kannetecknas den har

har vi byggt upp foretaget med fyra in-orbit demon- fasen av in-orbit demon-

och investerat i bade strationsprojekt och lagger strationsprojekt som blir

produktutveckling och var bud pa tio in-orbit demon- verklighet och innebar en hdg

produktionsanlaggning. strationsprojekt. Den har grad av volymproduktion.
fasen karaktariseras i Konstellationsfasen innehaller
hdg grad av utveckling av ocksa in-orbit demonstra-
teknik. tionsprojekt.

Den aktuella fasen, in-orbit demonstrationsfasen, utgér grunden for vara langsiktiga ambitioner
att na en forsaljning éver 1,5 miljarder SEK 2023 och en bruttomarginal som Overskrider 50 % pa
medellang sikt.

Arsredovisning for 1 januari till 31 december, 2018 GUMH‘AEE
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Styrelsen och verkstallande direktéren for GomSpace Group AB (publ), organisationsnummer 559026-1888,
med registrerat sate i Stockholm, Sverige, presenterar harmed arsredovisningen for moderbolaget och
koncernen for rakenskapsaret 2018. Numerisk information som anges inom parentes i den har arsredovis-
ning ar siffrorna fér rakenskapsaret 2017 eller rapporteringsdatumet per den 31 december, 2017.

Agarskap

GomSpace A/S, GomSpace Sweden AB, GomSpace Orbital ApS, GomSpace ASIA Pte Ltd, GomSpace
North America LLC och GomSpace Luxembourg S.A.R.L. ar de féretag som ingar i GomSpace Group,
GomSpace Group AB holdingbolaget som ar listat pa Nasdaq First North Premier i Stockholm.
Koncernen bestar av GomSpace Group AB (Reg.nr. 559026-1888), GomSpace A/S (Reg.nr. 30899849),
GomSpace Sweden AB (Reg.nr. 556643-0475), GomSpace Orbital ApS (Reg.nr. 38173561), GomSpace
ASIA Pte Ltd (Reg.nr. 201707094C), GomSpace North America LLC (Reg.nr. S667083-2) och GomSpace
Luxembourg S.A.R.L. (Nr. B218666).

KONCERNSTRUKTUR

Information om verksamheten

GomSpaces Overordnade syfte ar att tillverka nanosatelliter sdval som komponenter och nyckelfardiga 10s-
ningar for satelliter.
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Oversikt dver flera ar

Nettoomséattning 153 384 96 405 54 142 34 087 26 645
Bruttoresultat 38 549 26 884 25 201 17 195 11 029
Rorelseresultat -116 601 -67 610 -14 510 -2 357 1762
Resultatandelar fran intresseféretag -2 112 4 591 21 386 - -
Finansnetto -4 098 -3 496 -1 389 -766 -178
Resultat efter finansiella poster -122 811 -66 515 5487 -3123 1584
Arets resultat -112 498 -53 989 8 981 -2 369 1224
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 61 444 38 908 21 848 5489 747
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 25 348 18 500 6 447 543 528
Summa tillgangar 608 542 313069 209 093 30 067 19 051
Eget kapital 441 843 185 315 146 106 13 816 7721
Summa skulder 166 699 127 754 62 987 16 251 11 330
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten -102 567 -8 406 -17 368 -11 228 -1128
Kassaflode fran investeringsverksamheten -81 804 -79 940 -14 972 -6 062 -1 275
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 357 163 110 018 105 275 12714 5
Likvida medel 248 754 84 170 59 803 1268 1539
Rorelsekapital 6010 23 606 -7 399 -13 821 -4 580
Bruttomarginal (%) 25% 28% 47% 50% 41%
Roérelsemarginal (%) -76% -70% -27% -7% 7%
Nettomarginal (%) -73% -56% 17% -7% 5%
Avkastning pa investerat kapital (%) -18% -17% 4% -8% 6%
Avkastning pa eget kapital (%) -36% -33% 13% -22% 18%
Soliditet (%) 73% 59% 70% 46% 41%
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK -3,93 -2,09 0,62 - -
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -3,93 -2,08 0,62 -0,17 0,09
Genomesnittligt antal anstallda 199 119 45 30 16
Antal utestaende aktier, genomsnitt 28 620 451 25 805 411 14 592 504 - -

Antal utestdende aktier, genomsnitt som

baseras pA samma metod som i de

kombinerade finansiella rapporterna for

rakenskapsaren 2013-2015 - - - 13907 334 13907 334
Antal utestdende aktier 31 december 2018 52274 803 26257334 24507 334 - -

Transaktion dar GomSpace Group AB blev holdingbolag f6r GomSpace A/S var en omorganisering av koncernen
utan andringar av det slutgiltiga dgandet av koncernen och alla andelar i GomSpace A/S utbyttes aktie for aktie.
GomSpace Group AB handlades inte aktivt under transaktionen. Koncernens omorganisering skedde 28 april,
2016. Resultatrakningen har darfor presenterats som en fortsattning p4 GomSpace A/S verksamhet.

Arsredovisning for 1 januari till 31 december, 2018 EDMS,F.&CE
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Oversikt éver flera ar (fortsittning)

2018 2017 2016

TSEK TSEK TSEK

Nettoomséattning 24 893 21482 1708
Rorelseresultat -6 570 -6 367 -6 138
Finansnetto -398 1999 -230
Arets resultat -5703 2112 -6 368
Summa tillgangar 606 710 224 875 153 451
Eget kapital 580 646 223 349 129 397
Summa skulder 26 064 1526 24 054
Rorelsemarginal (%) -26% -30% -359%
Nettomarginal (%) -23% -10% -373%
Avkastning pa investerat kapital (%) -1% -1% -4%
Avkastning pa eget kapital (%) -1% -1% 14%
Soliditet (%) 96% 99% 85%
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK -0,11 -0,08 -0,44
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,11 -0,08 -0,44

Moderbolaget grundades 11 september, 2015
Definition av nyckeltal och kvoter definieras i not 1.

Rakenskapsaret 2018 var handelserikt for GomSpace. Vi genomférde bade en riktad nyemission av aktier
under varen saval som en nyemission i slutet av aret. Under sommaren ingick vi flera intressant avtal med
ESA, AISTECH och Kleos Space samt en avsikisforklaring (MoU) med Aerial & Maritime. Dessutom nominerades
vi till en Rising Star under European Small and Mid-Cap Awards som anordnades av Europeanlssuers i
december och dven om vi inte vann kategorin sa ser vi det &nda som en stort erkdnnnande.

Viktiga handelser under 2018

I mars 2018 genomférdes en riktad nyemission av aktier till ett belopp av SEK 125 miljoner genom ett sa
kallat “accelererat bookbuilding-forfarande”. Nyemissionen riktades till ett begransat antal svenska och
internationella institutionella investerare och syftet var att fora in institutionella aktiedgare i foretaget och
samtidigt starka foretagets finansiella position. Likvida medel fran emissionen ar avsedda att anvandas for att
finansiera och framja accelererad expansion, narliggande forvarvsméjligheter samt utveckling av GomSpace och
foretagets marknad och dess produkter.

Under sommaren 2018 undertecknades flera intressanta avtal och dven en avsiktsférklaring med Aerial

and Maritime Ltd. Ett utvecklingskontrakt till ett varde pa EUR 1,575 miljoner ingicks med ESA 13 juni. Det
ror utvecklingen av en ny produkt, som kallas Mega-Constellations Operations Platform (“MCOP”) och som
kommer att utgdra en viktig del av GomSpace Luxembourgs planer att erbjuda tjanster for drift av system for
sma satelliter. GomSpace har ocksa ingatt ett nytt avtal med AISTECH till ett totalt varde av EUR 1,4 miljoner
for sex standard nanosatellitplattformar, vilket var en uppféljningsorder till de fyra plattformarna som bestalldes
i 2017. Kontraktet innefattar ocksa montering, integrering och verifiering av AISTECH:s tio DANU-rymdfar-
koster samt andra tekniktjanster. Ett avtal ingicks ocksa om en leverans av ett multi-nanosatellitsystem till
Kleos Space. Kontraktet har ett varde av ungefar 4,42 miljoner EUR. Slutligen ingicks en MoU med Aerial &
Maritime Ltd. som ror leveransen av en global konstellation nanosatelliter och jordbaserade system. Totalen-
treprenadkontraktet ar vart upp till 100 miljoner USD.

Hosten 2018 reviderades GomSpace malsattningar for att spegla féretagets ambitioner och fokus fér den
kommande femarsperioden. Genomgangen av strategin och affarsplanen gjordes for att till fullo forsta den
underliggande marknadspotentialen saval som nyligen identifierade tillampningsomraden och l6sningar for
GomSpace produkter. Sammanfattningsvis ar de reviderade langsiktiga ambitionerna:

Forsaljning: GomSpace stravar efter att na en férsaljning dver SEK 1,5 miljarder 2023, vilket stéds av den
starka underliggande marknaden.

Bruttomarginal: GomSpace siktar pa en bruttomarginal som 6verskrider 50 % pa medellang sikt.

Utdelning: GomSpace agerar pa en vaxande marknad och prioriterar tillvaxt. Aktiedgarna bor inte forvanta
sig nagra utdelningar pa kort till medellang sikt.

12 GOMsPACE Arsredovisning for 1 januari till 31 december, 2018



| slutet av 2018 beslutades att en nyemission med féretradesratt for befintliga aktieagare skulle géras. Pro-
spektet som rérde emissionen publicerades i november med foretradesratter pa upp till ungefar SEK 298 miljoner.
Resultatet av nyemissionen meddelades i december och nyemissionen tecknades till 84,5 % och GomSpace
mottog darmed likvida medel som uppgick till ungefar 251 miljoner SEK innan transaktionskostnader. Dessa
kostnader var SEK 15,4 miljoner.

Marknadsutveckling

Sma satelliter (smallsats) ar omvalvande teknik i processen dar dagens status quo genomgar en férandring
nar det galler satellitbaserade I6sningar och applikationer.

Liksom annan omvalvande teknik, i stort, tycks de till en bérjan inte utgdra ett allvarligt hot mot de etablerade
marknaderna, men med tiden 6kar deras férmagor och de bdrjar ata sig in pa de traditionella marknaderna
och dominerar, sa smaningom, dessa. Det handlar om klassiska “Uppfinnarens dilemma” som beskrevs av
Clayton Christensen och som manga marknader sett prov pa — vi tror att nanosatelliter kommer att bli annu
ett typiskt exempel.

De forsta nanosatelliterna, som placerades ut 2003 som universitetsprojekt, klarade inte heller mycket mer an
1957 ars Sputniksatellit. Sedan dess har dock utvecklingen tagit tekniken en lang bit pa vag och nanosatelliter
tar sig nu, utan tvivel, in pa de traditionella marknaderna — och mer omvalvande handelser ar att vanta.

De totala intakterna pa satellitmarknaden, med tanke pa den kompletta vardekedjan, uppskattas vara USD
268 miljarder per ar (SIA, 2018) och i dagslaget harror endast en mycket liten del av detta fran smallsats, vilket
innebar att det finns stort utrymme pa den befintliga marknaden att ta vara pa intékterna fran smallsat-teknik.
Se figuren nedan fér en uppdelning av aktiviteten till delarna i vardekedjan.

Pa senare ar har leverantorer av traditionell satellitkommu- Den globala satellitbranschen 2017
nikation (SATCOM), som har forlitat sig pa stora geostatio-

nara satelliter, pressats eftersom priserna faller* pa grund av @

andrade kundpreferenser (on-demand vs. broadcast) och den

shabba utplaceringen av marknat med hég bandbredd. Det
skapar en miljé fér de kommande aren som ytterligare kan
bidra till att skynda pa antagandet av smallsat-teknik eftersom
traditionella SATCOM-leverantérer kommer att se sig om efter
nya affarsmodeller och teknik till lagre pris for att anpassa sig
till den féranderliga marknadsdynamiken.

Resultat for utplaceringar pa senare tid

Av de 345 satelliter som placerades ut 2017 stod nanosatelliter
for 85,2 %. Motsvarande andel fér 2016 var 69,8 % (Kalla:
2018 State of the Satellite Industry Report). 2017 stod den
kommersiella sektorn fér 71 procent av utplaceringarna av
nanosatelliter jamfoért med tidigare ar dar nanosatellituppdrag
har varit mer fokuserade pa utbildning och grundldggande
teknikutveckling (Kalla: www.nanosats.eu).

Satellittjanster Satellittillverkning
Markutrustning W Utplaceringsindustrin

Antal utplacerade nanosatelliter
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* https://spacenews.com/satellite-capacity-prices-down-60-percent-in-some-cases-and-still-dropping/
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For kommersiella uppdrag rér en avsevard andel av satelliterna Planets jordobservationssystem, men kom-

munikationstjanster vaxer mycket snabbt med 22 % for

Rent generellt, nar nanosatelliter varderas efter utplace

forra arets satelliter jamfort med 4 % historiskt.

ringsmangd blir mangden storre, vilket ligger i linje

med GomSpaces utvecklingsanstrangningar eftersom driftkraven 6kar behovet av energiproduktion och

designmarginaler.

Marknadsutsikter

Under de kommande tio aren forvantas fler an 7 000
sma satelliter placeras ut. Mer an 70 % av det totala
antalet férvantas utgoras av system med flera satelliter,
framst for kommersiella aktorer. (Kalla: Prospects for
the small satellite market, Euroconsult 2018).

De dominerande tillampningarna for satellitsystem
kommer att vara:

Satellitkommunikation boér ha den starkaste tillvax-
ten med en prognos pa narmare 3 500 satelliter fran
2018-2027.

Efterfragan pa
smallsat

férvantas oka x6

Uppdrag med en satellit

Satellitsystem

T T T T T T T T T T T T
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Figur: Efterfragan pa smallsat 20082022 (Kélla: Prospects
for the small satellite market, Euroconsult 2018)

Informationen inkluderar de satellitsystem som tillhandahaller smalbandstjanster for AIS-, ADS-B-, loT-
eller maskin-till-maskin-kommunikation (M2M). Det &r en vaxande marknad med 850 satelliter fran flera
féretag som samlar in kapital eller lanserar demonstrationsobjekt inom de kommande tva aren.

Jordobservationer kommer att 6ka avsevart, fran 540 enheter tidigare till forvantade 1 400 satelliter fran

2018 till 2027.

Nanosatellit- och mikrosatellitmarknaden forvantas vaxa fran 1,21 miljarder USD under 2017 till 3,49 miljarder
USD till 2022, vilket motsvarar en kumulerad arlig tillvaxttakt pa 23,7 procent**.

Den pa senare tid framgangsrika utvecklingen pa utplaceringsmarknaden, for att gora sarskilda barfarkoster

for nanosatelliter operationella, kommer att bidra till att

*kk

stodja tillvaxten*** och sakerstalla att framtida konstel-

lationer kan placeras ut pa ett bade kostnads- och tidseffektivt satt.

Ta vara pa marknadsméjligheterna

Som pionjar och innovatér pa marknaden ar GomSpace, tack vare sitt eget agerande, en kraft att rékna och

som driver tillvaxten pa marknaden, eftersom vara inve
nyttolast tillhandahaller kunderna med nya méjligheter.

steringar i teknik for satellitplattformar, natverk och
Det har t.ex. visats genom vara aktiviteter som ror

rymdbaserad sparning av luftfarkoster — och GomSpace fortsatter att forska pa nya instrument och tillamp-

ningsomraden som var teknik kan anvandas pa.

NORDAMERIKA

®51.8%
@ 24.2%

OVRIGA VARLDEN

() 4.4%
@ 11.4%

EUROPA

(1) 28.4%
®25.0%

ASIEN OCH ’
STILLAHAVSOMRADET 'I

y

() MARKNADSANDEL % (2017)
@ ARLIG OKNING % (2017-2022)

** “Nanosatellite and Microsatellite Market by Component (Hardware, Software & Data Processing, Services, Launch Services), Mass (1 kg-10 kg
and 11 kg-100 kg), Application (Earth Observation & Remote Sensing), Vertical - Global Forecast to 2022”, 2017, en marknadsrapport publicerad

av MarketsAndMarkets.
*** https://www.space.com/42411-rocket-lab-launches-first-commercial
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Vi férvantar oss att GomSpace fortsatter att vaxa betydligt snabbare &n marknadens genomsnittliga arliga
tillvaxt, tack vare:

Vart fokus pa uppdrag som bygger pa radioteknik, vilka i allmanhet skalas upp till system med ett stérre
antal satelliter jamfért med andra tilldmpningsomraden.

Var framgang i att tidigt varva kunder och hjalpa dem genom in-orbit-demonstrationer innan de skalar upp
sina konstellationer, innebar marknadsnarvaro och kontrakt med ledande konstellationskunder, inkl.
Sky and Space Global Ltd., AISTECH saval som Aerial and Maritime Ltd.

Vara fortsatta investeringar i ny teknik och nya produkter for att demonstrera och mgjliggéra nya applika-
tioner och vart engagemang i GOMX flygprogram for att visa nya méjligheter i rymden innebar lagre
teknikrisker for framtida konstellationer.

Dessutom kommer vart offentliggdrande om att etablera satellitdrifttjanster fran Luxemburg med tiden att
utdka omfattningen for vara erbjudanden i syfte att na en storre del av vardekedjan. Vara nya produkter
sakerstaller att skalbarheten for satellitdriften inte kommer att bli en flaskhals for marknadsutvecklingen och
med integrerad stordataanalys och underrattelser kan vi hjéalpa vara kunder att kontinuerligt optimera bade
systemprestandan och affarsplanen under satelliternas livslangd.

Manga nya tillampningar och méjligheter med nanosatelliter kommer att utvecklas under de narmaste aren,
bade genom vara investeringar (se avsnittet om Produktutveckling nedan) och de uppskattningsvis éver 200
vetenskapliga och kommersiella organisationer som idag bedriver forskning pa omradet.

Vi ser ocksa en framvaxande trend dar etablerade rymdorganisationer borjar prioritera anvandningen av sma
satelliter i framtida teknik- och rymdforskningsprojekt, dar ett exempel pa senare tid ar NASA:s MarCO-uppdrag
till Mars. Aven om sadana méjligheter inte matchar de kommersiella méjligheterna vad géller antalet satelliter
eller totala intakter sa erbjuder den har framvaxande marknaden for nanosatellitteknik robusta intaktsmojligheter
och hoégre intakter per satellit. Utmaningarna, som dessa uppdrag innebar, resulterar i ny utveckling som sedan
kan industrialiseras pa det kommersiella omradet.

Maéjliga hinder for tillvaxt

Med tanke pa de 6kade rymdaktiviteterna och antalet marknadsaktorer blir tillsynsfragor for rymdfart, inkl.
utplaceringar, satellit- och frekvensgodkannanden, allt viktigare och regleringsorganen blir allt mer aktiva nar
det géller att granska aktiviteterna.

Som mogen aktér pa marknaden valkomnar vi den har trenden eftersom adekvat och kompetent reglering
sakerstaller hallbarhet pa marknaden, t.ex. genom att undvika trangsel i rymden genom att etablera “trafik-
regler’. Det kommer dock ocksa att 6ka hindren for marknadstilltrade for nya aktérer pa marknaden, men
GomSpace har redan den expertis som kravs for att arbeta proaktivt pa det har omradet.

Slutligen forlitar sig sektorns tillvaxt och utnyttjandet av teknikens omvalvande méjligheter pa tillganglighet till
finansiering for vara kunder. Finansieringsprognosen &r fortsatt positiv, men allt eftersom konkurrensen och
sektorns mognadsgrad 6kar kommer finansiarer naturligtvis att forvanta sig ett stérre djup i affars- och teknik-
planeringen innan de gor investeringar****.

Produktutveckling
Under 2018 har vi fortsatt vara framsteg i att utveckla konkurrenskraftiga nanosatellitplattformar och aven
utvecklat viktig teknik for att méta framtida marknadskrav.

Vi har fortsatt utvecklingen, prototypiseringen och kvalificeringen av 8U-plattformen. 8U-plattformen ar
fullstandigt modular och ligger i linje med vara fortsatta anstrangningar att 6ka satelliternas férmaga att klara
ett brett spektrum av kundernas behov. 8U-plattformens formagor ingar redan som en del i flera kontrakt och
erbjudanden.

Nar det galler vara process- och radioférmagor har flera initiativ genomférts for att utdka méjligheterna med
mer kraftfulla processkomponenter, hogeffektsantenner och stdd for nya frekvensband bortom VHF-, UHF-
och S-bandfrekvenserna.

Var kompetensutveckling har fokuserat pa att tillhandahalla nédvandiga framdrivningsmoduler och -system
for 6U- och 8U-plattformarna.

2018 inleddes utvecklingen av var Mega-Constellation Operations Platform och den kommer att fungera som
grund for vara framtida satellitdrifttjanster.

Under 2018 mognade ocksa valda komponenter i 3U- och 6U-plattformarna for att minska ledtider i produktionen.

**** https://spacenews.com/surge-of-new-space-companies-has-impressed-even-veteran-industry-observers/
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For 2019 kommer vart fokus att fortsatta ovan namnda utvecklingsaktiviteter samt ytterligare konsolidering
av 3U- och 6U-plattformarna. Vi kommer, som vi har sagt i tidigare rapporter, att fortsatta att inga partnerskap
om teknikutveckling med universitet och viktiga teknikleverantorer for att lyfta vara egna kompetenser och
finansiering for att snabba pa utvecklingen.

Finansiell 6versikt

Resultatet for 2018 var en forlust pa 112 498 TSEK jamfort med en forlust pa 53 989 TSEK 2017. Rorelsefor-
lusten var 116 601 TSEK (67 610) och 31 december 2018 var det egna kapitalet 441 843 TSEK jamfort med
185 315 TSEK forra aret.

Okningen av intakterna ligger pa 59 % och bruttomarginalen pa 25 %. 2018 paverkas av att Sky and Space
Global-projektet har lagts pa is och resurserna omdirigerades darfor till andra kund- och investeringsprojekt.
Aret paverkas ocksa av férberedelserna av det nya produktionsomradet fér storskalig tillverkning av satelliter.
Var kapacitet 6verskrider darmed var aktivitetsniva, vilket leder till Iagt kapacitetsutnyttjande. Som en foljd

av detta har vi minskat antalet anstallda i slutet av aret, vilket férvantas ha en mindre effekt under det forsta
kvartalet 2019, medan full effekt férvantas under det andra kvartalet 2019.

Mottagna order och intakter

Mottagna order for 2018 uppgick till 120 741 TSEK. Mottagna order som rér kommersiella order motsvarar
67 % av totala order for perioden och mottagna order som ror teknikorder representerar 25 %. 2018 ingicks
ett avtal med Kleos Space S.A. till ett varde pa 24 577 TSEK i det kommersiella affarssegmentet och ett tek-
nikkontrakt ingick med ESA till ett varde av 15 986 TSEK. Dessutom tecknades ett kontrakt med AISTECH till
ett varde av 14 081 TSEK och ett kontrakt tecknades ocksa med Astrocast till ett varde av 4 578 TSEK, bada
av dessa i det kommersiella affarssegmentet.

Affarssegment

Forskning och Kommer-

utveckling siellt Forsvar Teknik Summa

TSEK TSEK TSEK TSEK TSEK

Orderstock 1 januari, 2018 6 935 696 383 3904 16 166 723 388
Valutajustering -298 28 237 483 -3 766 24 656
Orderingéng 7410 80 467 3043 29 821 120 741
Omvandlad till intakter -10 765 -119 714 -5 564 -17 340 -153 383
Orderstock 31 december, 2018 3282 685 373 1866 24 881 715 402

For orderstocken 31 december, 2018, rér 621 038 TSEK i det kommersiella segmentet var kund Sky and
Space Global. | relation till orderstocken fran Aerial & Maritime Ltd., till ett totalt varde av 18 855 TSEK, inkluderar
orderstocken for perioden ett delvarde pa 11 500 TSEK, vilket motsvarar det externa dgarskapets andel av
vardet pa orderstocken.

Intakter Omsittnings- och resultatutveckling

Intakterna for aret uppgick till 200,000 0%
153 384 TSEK (96 405), vilket mot-

svarade en 6kning pa 59 % jamfort 150000 0%
med 2017. Intakterna inkluderar en

justering pa TSEK 16 822 (8 033), 100000

som eliminerar partiella intakter fran o%
det associerade bolaget, Aerial & 50.000 -

Maritime Ltd. Om justeringen inte . l _

hade gjorts hade den totala under- 2015 JAN-DEC 2016 JAN-DEC ..'2.017JAN-DEC 2018 JAN-DEC
liggande tillvaxten varit 60 %. Sky -
& Space Global utgér 23 % av de
totala intakterna fér 2018 medan
Aerial & Maritime Ltd. utgor 19 % och
Kleos Space utgor 13 % av de totala 150,000 o0

intékterna_ mmm Nettoomsattning Bruttoresultat Roérelseresultat Resultat for perioden

-50.000

-100.000

Bruttomarginal Rérelsemarginal Nettomarginal

Forsaljningen till nya kunder under 2018 representerade motsvarande 21 % av intakterna jamfort med 31 % av
intdkterna 2017.

Kostnader

Rorelsekostnaderna for 2018 uppgick till 270 687 TSEK (164 015), vilket motsvarar en 6kning pa 65 %.
Under 2018 d6kade kostnaderna for férsaljning, distribution, utveckling och administration till 155 852 TSEK
(94 494), vilket motsvarade en 6kning pa 65 %. Under aret genomférdes en forstarkning av supportfunktioner
som personal och kvalitetssakring. Var kapacitet 6verskrider var aktivitetsniva, vilket leder till lagt kapaci-
tetsutnyttiande. Overkapaciteten resulterade i uppségning av flera anstéllda under det fjarde kvartalet, vilket
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forvantas ha en marginell effekt pa kostnaderna i slutet pa det forsta kvartalet 2019 och full effekt under det
andra kvartalet 2019. Anstallda sades ocksa upp i januari, vilket férvantas ha en marginell effekt pa kostna-
derna fran slutet pa det andra kvartalet 2019 och full effekt under det tredje kvartalet 2019. Uppséagningarna
gjordes som en del av en strategi att optimera organisationen for var verksamhet under 2019 och framat.

Lonsamhet
Bruttoresultatet 2018 uppgick till 38 549 TSEK (26 884), vilket motsvarade en 6kning pa 43 % jamfort med
samma period 2017.

Bruttomarginalen ar 25 % (28 %). Effekten av partiell eliminering &r en minskning pa 13 050 TSEK. Den under-
liggande bruttomarginalen utan partiell eliminering ar 30 %.

Under 2018 uppgick rorelseforlusten till 116 601 TSEK (rorelseforlust 67 610).

Resultatandelar fran intresseféretag
Forlustandelen fran intressebolag uppgar till 2 112 TSEK. Summan bestar av forlustandelen pa 2 112 TSEK
fran Aerial & Maritime Ltd.

Skatt och uppskjuten skatt
Under 2018 har koncernen redovisat en uppskjuten skattefordran pa 21 220 TSEK som avser skattemassiga
underskottsavdrag framat.

Koncernen hade en effektiv skattesats pa 8,4 % (18,8 %) under 2018. Den laga effektiva skattesatsen under
2018 beror pa omprévandet att anvanda framtida nyttjande av skattemassiga underskottsavdrag under de
kommande tva, tre aren i relation till nya, langsiktiga ambitioner.

Eget kapital

Den 31 december, 2018, uppgick det egna kapitalet till 441 843 TSEK (185 315). 8 mars utfardade kon-
cernen 2,08 miljoner nya aktier och mottog 125 000 TSEK. Kostnaden i relation till 6kat kapital uppgick
till 4 093 TSEK och dras av fran 6verkursen. 11 december utfardade koncernen 23,93 miljoner nya aktier
och mottog 251 289 TSEK i relation till en nyemission. Kostnaderna i relation till nyemissionen uppgick
till 15 371 TSEK och dras av fran 6verkursen. 2018 har eget kapital 6kats med 6 663 TSEK (6 143)
hanforligt till aktierelaterade ersattningar kopplade till incitamentprogrammet som har startats for koncerners
anstallda.

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgangar avseende egna utvecklingsprojekt uppgick till 65 477 TSEK (38 908)
for 2018, exklusive bidrag. Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 25 349 TSEK (18 500).
Huvudinvesteringen i immateriella anlaggningstillgangar rér egna utvecklingsprojekt for kundarenden och
inkluderar arbete pa var egen projektportfolj samt arbete med att férbattra hanteringen av prestanda och
konstellationer. Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar rér framst ny produktionsutrustning for de
nya produktionsanlaggningarna.

Likvida medel, finansiering och finansiell stillning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var negativt och uppgick till -102 567 TSEK (-8 406) under 2018.
Kassaflodet fran investeringar var negativt och uppgick till -81 804 (-79 940). Kassaflédet fran finansieringsakti-
viteterna uppgick till 357 163 TSEK (110 018) under 2018. Likvida medel uppgick till 248 754 TSEK (84 170) i
slutet av aret. GomSpace Groups rorelsekapital uppgick till 6 010 TSEK (23 606).

Rorelsekapitalet paverkas negativt av kundfordringar och entreprenadarbeten. Rorelsekapitalet paverkas
positivt av Ovriga skulder. Vara skulder har 6kat pa grund av kostnader som ror nyemissionen som forfaller
till betalning 2019. Kundfordringar paverkas negativt av en utebliven betalning av utestaende fakturor till en
summa av 33 317 TSEK till var kund Sky and Space Global. Fakturorna tacker betalning for kritisk design-
granskning pa 20 551 TSEK och betalning for Batch 1 pa 12 766 TSEK. Fakturorna var utestaende och
darfor paverkade entreprenadarbeten rorelesekapitalet pa ett negativt satt. Betalning for den kritiska design-
granskningen togs emot i bérjan av mars 2019.

Marknadsutsikter

GomSpace stravar efter att na en férsaljning dver SEK 1,5 miljarder 2023, vilket stdds av den starka underlig-
gande marknaden. GomSpace siktar pa en bruttomarginal som 6verskrider 50 % pa medellang sikt. GomSpace
agerar pa en vaxande marknad och prioriterar tillvaxt. Aktiedgarna bor inte forvanta sig nagra utdelningar pa
kort till medellang sikt.

Ovrig icke-finansiell information

Information finns i noterna 4 och 5.
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Anstillda

31 december hade GomSpace Group AB 231 (176) anstallda, vilket motsvarar 199 (119) heltids-/helarsanstallda.
Av de anstéllda arbetade 180 (132) inom tillverkning och utveckling, 22 (16) inom forsaljning och distribution
och 29 (28) inom administration. Anstallda inom tillverkning 6kade mer an pa andra omraden och darmed
utgér den har gruppen anstéllda nastan en tredjedel av de anstéllda som arbetar inom tillverkning och utveck-
ling.

Riskhantering

Pa grund av sina aktiviteter ar koncernen utsatt for olika finansiella risker, inklusive andringar av valutakurser,
ranta, likviditet och kreditrisker. Koncernen hanterar risker centralt och foljer de policyer som har godkéants av
styrelsen. Mer information finns i not 27 Finansiella risker.

Med tanke pa att foretaget ar ett nyetablerat foéretag utan nagon historia av att driva nagon affarsmassig verk-
samhet associeras riskfaktorerna som anges nedan framst med dotterbolagen GomSpace A/S, GomSpace
Sweden AB, GomSpace Orbital ApS, GomSpace ASIA Pte Ltd, GomSpace North America LLC och GomSpace
Luxembourg S.A.R.L. samt det associerade foretaget Aerial & Maritime Ltd. och den verksamhet det for
narvarande driver. Icke desto mindre forvantas foretaget vara féremal for samma risker som GomSpace A/S
historiskt har varit féremal for. Det finns ett antal faktorer som negativt kan paverka foretagets verksamhet,
finansiella position och framtida resultat. Vissa av riskerna ror féretaget medan andra risker inte har nagon
sarskild koppling till foretaget. Det kan ocksa finnas risker och osakerheter som foretaget for narvarande inte
ar medvetet om, eller bedémer som oviktiga, men som kan komma att visa sig ha betydelse. Riskerna som
raknas upp presenteras inte i prioritetsordning eller i nagon annan sarskild ordning. Riskerna nedan bedéms
inkludera de framsta kénda riskerna for féretagets framtida utveckling och kan mycket val ha en negativ
effekt pa foretagets verksamhet, finansiella position och intakter i framtiden.

(o)) ‘ 1. Nya marknader och tillvaxtmarknader
:0
I ’/' 2. Nyckelpersonal
‘\‘ 3. Risker som rér produktens kvalitet
Ve \ 4. Konkurrens
L\XW 5. Risker som kopplas till kunder
/@/K 6. Risker som ror forvary,
\ \ dotterbolag och intressebolag
NG
Sammantagen riskbedémning
_ efter balansering
g O Lag risk
o)
> Hog risk
ab
\2J
an
\ 6 )
o >
oD |
_
Lag Medel Hog
Beskrivning Effekt Balansering
Nanosatellitmarknaden kan stagnera, Konkurrens kan leda till en situation Vi féljer och omvarderar var pagaende
eller till och med upphora att existera. dar foretaget maste konkurrera pa verksamhet med kvartalsvisa progno-
Marknaden kan ocksa utvecklas pa andra villkor, sdsom pris. En av de ser och en arlig uppdatering av vara
ett satt som foretaget inte har mojlighet  framsta utmaningarna ar att saker- femarsplaner.
att anpassa sig till och dven om stalla ratt positionering av foretaget i
marknaden blir bade stor och bred relation till tekniken och kunderna och
kan foretaget stallas infor konkurrens darigenom sakra bestallningar och
fran andra operatorer som har battre I6nsamhet.

finansiella villkor och/eller ar battre
forberedda pa kraven pa marknaden.
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Beskrivning

Foretaget ar i stor utstrackning bero-
ende av sin formaga att behalla och
attrahera skicklig personal. Koncernen
ar ocksa beroende av att kunna rekry-
tera och behalla viss utbildad personal
for att kunna fortsatta sin tillvaxt och
na framtida framgangar.

Foretaget &r beroende av sin formaga
att utveckla och leverera produkter
som haller en viss kvalitet. Aven om
foretaget bedémer att produkterna
haller en viss kvalitet sa kan efter-
fragan fran kunderna avvika fran det
koncernen tillverkar.

Foretaget kan inte vara saker pa att
behalla sin marknadsandel och ké&nner
inte till konkurrenternas position vad
géller teknik och produkter. Dessutom
kan nya aktorer ta sig in pa markna-
den.

Konkurrensen kan leda till marknader
dar konkurrensen pa omraden som
pris och kvalitet &r hég.

| dag kommer en stor del av koncernens

forsaljning och intakter fran ett fatal
stora kunder (huvudsakligen Sky and
Space Global och Aerial & Ltd.). Det
finns en risk att kunderna inte lagger
order eller pa annat satt inte uppfyller
sina respektive ataganden pa grund
av exempelvis bristande finansiella re-

surser, eller andra forhallanden som ar

utom foretagets kontroll. Det finns en
risk att foretaget inte kan inga kund-
avtal med gynnsamma villkor.

Resultaten fran férvarv, dotterbolag
och intressebolag innebar vissa risker
eftersom de kanske inte motsvarar
den onskade affarsstrategin och visar
sig vara misslyckade.
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Effekt

Om koncernen skulle férlora och inte
kunna ersatta nagon av nyckelmed-
arbetarna kan det stéra pagaende
projekt saval som andra utvecklings-
planer som koncernen har.

Om foretaget fokusera pa fel utveck-
lingsprojekt eller inte kan utveckla
sina produkter sa att de uppfyller
marknadens férvantningar sa kan det
ha en negativ inverkan pa foretagets
verksamhet, finansiella position och
I6nsamhet i framtiden.

Om vi inte kan svara pa en sadan
utveckling kan det leda till att vi gar
miste om erbjudanden och marknads-
andelar.

Vi riskerar att ga miste om betalningar
om en kund inte kan betala och om vi
inte nar etappmalen.

Det kommer att férekomma kostna-
der i samband med nedlaggning av
dotterolag och aven i samband med
eventuella forpliktelser, t.ex. hyres-
kostnader, osv. Vi maste ocksa skriva
ned vardet pa intressebolag.

Balansering

Vi sékerstaller att GomSpace ar,
och fortsatter att vara, en intressant
arbetsplats. GomSpace stravar efter
narvaro i attraktiva omraden.

Avdelningen som arbetar med
kvalitetssakring sakerstaller att en
kvalitetskontroll gbérs av produkterna
och att den regelbundet dokumenteras
och dvervakas.

Vi har ocksa en produktinnovations-
grupp som validerar pagaende och
framtida utvecklingsprojekt.

Vi stravar efter att finnas nara vara
kunder och ocksa att erbjuda en bred
produktportfolj sa att kunderna kan dra
férdel av var erfarenhet i branschen.

Vart mal ar en galdernarférsakring for
att fa en insikt i kundernas finan-
sieringssituation samt att tillampa
etappvis betalning med ett positivt
kassaflode.

Vi har en exitstrategi for nedlaggning av
ett dotterbolag i var I6pande prognos.

GOMseACE
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Osdkerheter i redovisning och vérdering
Vardering av vissa tillgangar och skulder kréaver bedémningar, uppskattningar och antaganden som ror framtida
handelser, se aven not 2.

Ovanliga handelser

Under andra halvan av 2018 férsenades bestallningen fran var kund Sky and Space Ltd. och lades sa sma-
ningom pa is. Det hade en negativ inverkan pa den finansiella situationen eftersom vi hade éverkapacitet,
vilket ledde till uppsagning av anstallda i november 2018 och igen i januari 2019.

Viésentliga hdndelser efter balansdagen
Efter balansdagen tog vi emot en betalning pa 20 551 TSEK for den kritiska designgranskningen fran var
kund Sky and Space Global.

Moderbolaget

Moderbolaget hade totala intékter pa 24 893 TSEK (21 482) for 2018. Moderbolaget hade totala kostnader pa
31 463 TSEK (27 849) for 2018. Utover kostnader redovisade i resultatréakning har utgifter om 19 971 TSEK
hanforliga till nyemissioner redovisats direkt mot eget kapital och dragit fran éverkursfonden. Det operativa
resultatet for 2018 ar negativa 6 570 TSEK (-6 367). Nettoforlusten for 2018 ar 5 703 TSEK (en nettoforlust
pa 2 112).

Skatt och uppskjuten skatt

Moderbolaget, GomSpace Group AB, hade en ej redovisad uppskjuten skattefordran om totalt 43 008 TSEK
(28 005) samt en redovisad uppskjuten skattefordran om totalt 3 520 TSEK (2 255) som ror skattemassiga
underskottsavdrag framat.

Styrelsens forslag till vinstdisposition
Fordelning av arets resultat.

Foljande medel finns tillgangliga for moderbolaget (SEK):

2018

Overkursfond 578 362 832
Balanserade vinstmedel 4 325 597
Arets resultat -5 703 305
576 985 124

Balanseras i ny rékning 576 985 124
576 985 124

Ledningen foreslar for den arliga bolagsstamman att ingen utdelning gors for rakenskapsaret 2018.

E,‘

i
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Styrelsen

(styrelsemedlem och ordférande)

1960
Medlem av och ordférande for foretagets styrelse.
Pertola ar styrelseordférande for

Siemens Gamesa Renewable Energy A/S, LEO Pharma A/S,
loT Denmark A/S, Tryg A/S, Tryg Forsikring A/S, Monsenso
ApS och danska Akademiet for de Tekniske Videnskaber. Han
ar ocksa vice styrelseordférande for COWI Holdings A/S och
styrelsemedlem i Industriens Pensionsforsikring A/S.

Pertola var styrelse-
ordférande fér Siemens Hgreapparater A/S till 2014, OSRAM
A/S till 2013, vice styrelseordférande for DELTA (Dansk Elek-
tronik, Lys & Akustik) till 2017 och danska ITC och Electronics
Federation till 2014. Han har ocksa varit styrelsemedlem i
Baltic Development Forum till 2018, Industrial Employers As-
sociation Copenhagen och Confederation of Danish Industries
till 2017, Copenhagen Capacity och Karl Pedersen og Hustrus
Industrifond till 2015, Siemens A/S (Norge) och CLEAN till
2014 samt VD for A/S (Danmark) till 2017 och Infrastructure &
Cities, Siemens North West Europe/Nordic till 2014.

Pertola har 6ver 20 ars erfarenhet
av ledning och ledarskap inom ICT, energi, industri, infrastruk-
tur och halsovard, och 6ver tio ars internationell erfarenhet som
styrelsemedlem i privata och offentliga organisationer. Han har
en Master of Science i elektroteknik fran Helsingfors tekniska
universitet (Helsingfors, Finland).

Ja.
Ja.
Direkt innehav av 40 000 aktier.

(styrelsemedlem)

1946
Styrelsemedlem i foretaget
Jespersen ar styrelseordférande av
AnyBody Technology A/S och styrelsemedlem i CPHI-Holding
A/S, Netic A/S, Admana A/S, BBHS A/S och SkyWatch A/S.
Han ar ocksa VD for Dellwood Invest ApS och direktor for
Investo Capital Management A/S.
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Jespersen var styrel-
seordférande for Netic A/S till 2016, styrelsemedlem och VD for
Novi Innovation A/S och Borean Innovation A/S till 2018. Han var
ocksa VD for NOVI A/S och NOVI Ejendomsfond till 2016.

Jespersen har arbetat som VD
under de senaste 18 aren och har en Master i foretagsekonomi
fran Arhus Business School (Arhus, Danmark) och en Minimas-
ter i foretagsekonomi fran Stanford University (Kalifornien, USA).

Ja.
Ja.
Direkt innehav av 50 000 aktier.

N

(styrelsemedlem)

1948
Styrelsemedlem i foretaget.

Hansen ar styrelseordférande for Nyati
Safari ApS, Beach Lodge ApS, Travelcon A/S, H&L Ejendomme
A/S, CN Group Holding ApS, Vilanculos ApS, Grunden132
ApS, Marineco Holding ApS, Halborg Holding ApS, Scan
Antenna A/S, DKF Invest A/S, H&L Wind A/S och H&L Scan
Antenna ApS. Han &r ocksa styrelsemedlem av HAH Holding
ApS, Cnde Holding ApS, Hansen & Langeland ApS, Grunden138
ApS, Huset 144 A/S, Komplementarselskabet Stevns ApS, K/S
H&L Wind Tiefenbach, Dencam Composite A/S, Denwind ApS,
S3e ApS, Hotels Holding ApS, Ejendomsselskabet Lergravs-
vej 53 ApS, Go Hotels Copenhagen ApS, Ejendomsselskabet
Englandsvej 333 ApS och Stevns Broker P/S. Hansen &r ocksa
VD for H&L Leasing ApS, Gardes Alle 36 ApS, SHA Holding
ApS, H&L Obligationer ApS och EH Holding ApS samt VD fér
och partner i HL-Invest ApS. Han ar ocksa direktor for CATE-
RING 133 ApS och H&L Junior 01 ApS och partner i Partrederiet
Stevns Multi Ships, I/S Bregneradvej 139, Partrederiet Stevns
Enterprise Kemberg I/S, Steen Hansen Shipping Asia Trader,
Herbergen Vind I/S, Global Acceptance Corporation ApS och
H&L Tiefenbach ApS.

Hansen var styrelse-
ordférande fér Carmakoma Group ApS till 2015 och var styrelse-
medlem samt VD fér Corena Holding A/S och Corena Danmark
A/S till 2014. Han var ocksa partner i Tysk Ejendoms- adminis-
tration XVIIl ApS och Partsrederiet Lone Stevns till 2017 samt
i Partrederiet Grete Stevns och Partrederiet Birgitte Stevns till
2016.

Hansen har haft positionen som
VD i 39 ar och har en Master of Science i elektroteknik fran
Danmarks tekniska universitet (Lyngby, Danmark).
Ja.
Nej.
Indirekt innehav av 5 248 646 aktier
genom Hansen & Langeland ApS.
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Hogsta ledning

(VD)

1957
Buus har varit VD for féretaget sedan det blev koncer-
nens moderbolag och var ocksa VD for det tidigare moderbola-
get, GomSpace A/S, fran 2014.

Buus &r ordférande fér Alborg univer-
sitets nomineringskommitté, styrelsemedlem av FAD — Danish
Defense and Security Industries Association och Level 8 ApS
samt partner i och VD for Longbus Holding ApS.

Buus var styrelse-
ordférande for Northern VO ApS till 2017 och Chora Group till
2016, styrelsemedlem av Necas A/S och Miitors till 2015, CIS
Technologies och SystemTeknik A/S till 2014 och ISIC A/S till
2013. Han har varit direktor for Defense and Fuel-avdelningen
inom DESMI Pumping Technology A/S till 2013 och var ocksa
tillfallig VD for Optica A/S till 2013.

Buus har varit VD, styrelsemedlem
och styrelseordférande for flera foretag. Han har en Master of
Science i ledarskap och strategi fran London Business School
(London, UK), en Master of Science i tillampad optik fran Impe-
rial College (London, UK) och en Master of Science i maskintek-
nik fran Alborg universitet (Alborg, Denmark).

Direkt innehav av 38 000 aktier och
indirekt innehav av 1 221 756 aktier i féretaget genom Longbus
Holding ApS. Direkt innehav av 13 489 intjanade optioner och
ett mojligt framtida innehav av ytterligare 6 627 icke erhallna
teckningsoptioner som utfardas under incitamentsprogrammet
som implementerades 2017. Relaterade personer (hustru)
innehar ocksa sammanlagt 2 000 aktier.

\ |

1986
Ngrmglle har varit CFO for foretaget sedan det blev
koncernens moderbolag och var ocksa CFO for det tidigare
moderbolaget, GomSpace A/S, fran maj, 2014.
Ngrmglle &r partner i Skallerup Ma-
nagement samt partner i och VD fér Skallerup Invest IVS.

(CFO)

GOMsrACE

Ngrmglle var partner
i Ejendomsselskabet Vrensted IVS till 2018, partner i Nermglle
Holding ApS till 2017 och partner i Skallerup Supply IVS, Skal-
lerup Teknik IVS och Skallerup Byggeri IVS till 2014. Han har
ocksa innehaft positionen som tillfallig ekonomichef for Aalborg
Boldspilklub A/S.

Ngrmglle har erfarenhet fran

intern revisorutbildning vid EY och PwC. Han har ett Graduate
Certificate i féretagsekonomi fran Alborg universitet (Alborg,
Danmark).

Direkt innehav av 1 000 aktier och
indirekt innehav av 293 300 aktier i féretaget genom Skallerup
Invest IVS. Direkt innehav av 5 173 intjanade optioner och ett
mojligt framtida innehav av ytterligare 5 172 icke erhallna teck-
ningsoptioner som utfardas under incitamentsprogrammet som
implementerades 2017. Relaterade personer (barn) innehar
ocksa sammanlagt 3 000 aktier

(CCO)

1962
Ulrich var CTO for foretaget fran september 2017 till

borjan pa december 2018. Fran 1 december 2018 har Ulrich
positionen som CCO for foretaget.

Ulrich ar for narvarande inte engage-
rad i nagra uppdrag utanfér koncernen.

Ulrich var vice ordf6-

rande for luftburna system vid Terma A/S till 2017.

Ulrich har arbetat for flera ledande
danska foretag sasom Terma A/S (Forsvar och luftfart), Briiel
and Kjaer A/S (Matinstrument, elektronik), NKT A/S (Metall-
industri), Chemitalic (Elektronik) i olika positioner med avdel-
ningsansvar, affarsutveckling, programutférande och forskning
samt produktutveckling. Ulrich har en Master of Science i kemi,
PhD med industriell inriktning frin Danmarks tekniska univer-
sitet (Lyngby, Danmark) och en Executive MBA fran Ashridge
Management College (Berkhamsted, UK).

Direkt innehav av 3 076 aktier i féretaget.
Direkt innehav av 4 282 intjanade optioner och ett mgjligt fram-
tida innehav av ytterligare 4 283 icke erhallna teckningsoptioner
som utfardas under incitamentsprogrammet som implemen-
terades 2018.
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(CTO)

1975
Hvidberg Jeppesen blev foretagets CTO 1 december
2018.
Hvidberg Jeppesen ar for narvarande
inte engagerad i nagra uppdrag utanfér koncernen.

Hvidberg Jeppesen
var senior chef for Man Diesel & Turbo till 2016 och innan dess
chef for Produkter och teknik vid BAE Systems Applied Intelli-
gence A/S till 2014.

Hvidberg Jeppesen har arbetat for
internationella foretag sasom MAN Diesel & Turbo (marin industri)
och BAE Systems Applied Intelligence A/S (férsvars- och
luftfartsindustri) samt ledande danska féretag sasom ETI (tele-
kommunikation) och KMD (IT-Iésningar). Hvidberg Jeppesen
har en Master of Science i digital signalbearbetning fran Alborg
universitet (Alborg, Danmark).

Direkt innehav av 4 655 intjanade op-
tioner och ett mgjligt framtida innehav av ytterligare 4 656 icke
erhalina teckningsoptioner som utfardas under incitamentspro-
grammet som implementerades 2017.

(CPO)

1957
Hay ar CPO for foretaget sedan augusti 2018.
Heay ar for narvarande inte engagerad
i nagra uppdrag utanfér koncernen.

Hogy anslét sig till
koncernen i augusti 2017 och har arbetat som produktionschef
innan han blev CPO. Hgy har tidigare innehaft positionerna
Director of Operations for Martin Professional A/S till 2014,

vd for Center for Logistik og Samarbejde ApS (ett dotterbolag
till Port of Aalborg A/S) till 2017 och styrelsemedlem i Aalborg
Stevedore Company A/S till 2017.

Hgy har manga ars erfarenhet fran
positioner inom ledande verkstéllande positioner, till exempel
som VD fér EuroCom Industries A/S och EVP for Thrane &
Thrane A/S. Hay har en Master of Science i ekonomi & fore-
tagsekonomi fran Arhus handelshégskola (Arhus, Danmark).

Direkt innehav av 3 370 intjanade op-
tioner och ett méjligt framtida innehav av ytterligare 4 630 icke
erhallna teckningsoptioner som utfardas under incitamentspro-
grammet som implementerades 2018.
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Utveckling av aktiekursen

| slutet av 2018 var GomSpace Group AB:s aktier 10,18 SEK per aktie jamfort med en aktiekurs pa

64,77 SEK i borjan pa aret, vilket motsvarar en minskning pa 84 %. Koncernens marknadsvarde 31 december,
2018 var 532 157 TSEK jamfért med 2 258 131 TSEK 1 Januari, 2018.

Utveckling av aktiekursen
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Sammansattning av aktiedagare
GomSpace Group AB har 10.315 registrerade aktieagare efter nyemissionen i december. Féljande ar vara fem
storsta aktiedgare, som ar offentliga. Andra aktiedgare kan darfor inga i topp-5, men deras namn ar inte kant.

Hansen & Langeland ApS 5 248 646
Mediuminvest A/S 3613 000
Borean Innovation A/S 1639 847
Longbus Holding ApS 1221746
BMF Holding Alborg ApS 466 070

Dessa aktiedgare innehar 23 % av koncernens totala aktier.

Styrelsen och ledningen, inklusive narstaende parter, innehar 5 338 646 aktier och 1 562 132 aktier, respektive,
vilket motsvarar 13,20% av det totala antalet aktier.

IR-policy
Det ar var policy att formedla information till vara aktiedgare och marknaden pa ett professionellt satt och
med regelbundna mellanrum.

Koncernens arsredovisningar och delarsrapporter ar tillgangliga pa var webbplats och efter publiceringen
gors en uppdatering av var investerarpresentation som ocksa finns pa var webbplats.

Efter publiceringen av véra delérsrapporter férberedes en aktieanalys av Danske Bank och Aktieinfo (analysen
ar endast tillgénglig pa danska).
2019 deltar vi i féljande evenemang:

Aktiedag i Stockholm 19 mars, 2019

Investordagen i Kbpenhamn 17 september, 2019

Stora Aktiedagen i Goteborg 4 november, 2019

Fragor som ror IR kan skickas via kontaktformularet pa var webbplats(https://gomspace.com/contact.aspx) eller
via e-post: info@gomspace.com.
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Nettoomsattning 3 153 384 96 405
Kostnad for salda varor 45,6 -114 835 -69 521
Bruttoresultat 38 549 26 884
Forsaljnings- och distributionskostnader 4,5,6 -38 310 -30 996
Utvecklingskostnader 4,5,6 -58 119 -25 277
Administrationskostnader 4,5,6 -59 423 -38 221
Ovriga rérelseintékter 702 0
Rorelseresultat -116 601 -67 610
Resultatandelar fran intresseforetag 14 -2 112 4 591
Finansiella intakter 8 3468 4077
Finansiella kostnader 9 -7 566 -7 573
Resultat fore skatt -122 811 -66 515
Skatt 10 10 313 12 526
Arets resultat -112 498 -53 989
Resultatet ar hanforligt till:
Agarna till GomSpace Group AB (publ) -112 498 -53 989
-112 498 -53 989
Koncernens resultatrakning
Arets resultat -112 498 -53 989
Poster som kan komma att
omklassificeras till resultatrakningen:
Valutakursjustering, dotterbolag 14 2614 199
Valutakursjustering, intressebolag 14 3412 -3 669
Vinst fran partiell avyttring av aktier, intressebolag 0 603
Ovrigt totalresultat for aret, efter skatt 6 026 -2 867
Summa totalresultat for aret -106 472 -56 856
Summa totalresultat for aret ar hanforligt till:
Agarna till GomSpace Group AB (publ) -106 472 -56 856
-106 472 -56 856
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 23 -3,93 -2,09
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 23 -3,93 -2,08
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Goodwill 11 3710 3710

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 11 114 863 62 364
Materiella anlaggningstillgangar 12 37911 21333
Andelar i intressebolag 14 34 599 41 892
Uppskjuten skatt 15 12 373 9297
Ovriga anlaggningstillgngar 16 3853 3376
Summa anldggningstillgangar 207 309 141 972
Varulager 17 30 050 9763
Entreprenadarbeten 18 30 095 22 237
Kundfordringar 19 51811 30 765
Skattefordringar 20 7913 5426
Forutbetalda kostnader 21 7815 1500
Ovriga fordringar 4131 5830
Omsattningsbara vardepapper 0 9
Likvida medel 22 269 418 95 567
Summa omsittningstillgangar 401 233 171 097
Summa tillgangar 608 542 313 069
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Aktiekapital 23 3660 1839

Ovrigt tillskjutet kapital 581 652 227 136
Omrakningsreserv 4244 -1782
Balanserade vinstmedel -147 713 -41 878
Summa eget kapital 441 843 185 315
Skulder till kreditinstitut 28 23403 29 201
Ovriga langfristiga banklan 2890 0
Summa langfristiga skulder 26 293 29 201
Kortfristig del av langsiktiga skulder 28 9 895 4794
Leverantdrsskulder och andra skulder 28 15 390 16 326
Entreprenadarbeten 18 48 988 38 391
Forutbetalda intakter 24 14 103 7 953
Skatteskulder 599 58
Ovriga skulder 28 51431 31031
Summa kortfristiga skulder 140 406 98 553
Summa skulder 166 699 127 754
Summa eget kapital och skulder 608 542 313 069
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Ovrigt Balanse- Summa

Aktie- tillskjutet Omrak- rade eget
kapital kapital ningsreserv  vinstmedel kapital
TSEK TSEK TSEK TSEK TSEK
Eget kapital 2017-01-01 1.716 137 337 1085 5968 146 106
Arets resultat 0 0 0 -53 989 -53 989
Ovrigt totalresultat 0 0 -2 867 0 -2 867
Summa totalresultat for aret 0 0 -2 867 -53 989 -56 856

Transaktioner med agare
i deras egenskap av agare

Nyemission 123 95 253 0 0 95 376
Kostnader fér nyemission 0 -5 454 0 0 -5 454
Aktierelaterade ersattningar 0 0 0 6143 6 143
Totala transaktioner med agare

i deras egenskap av dgare 123 89 799 0 6143 96 065
Eget kapital 2017-12-31 1839 227 136 -1 782 -41 878 185 315
Eget kapital 2018-01-01 1839 227 136 -1 782 -41 878 185 315
Arets resultat 0 0 0 -112 498 -112 498
Ovrigt totalresultat 0 0 6 026 0 6 026
Summa totalresultat for aret 0 0 6 026 -112 498 -106 472
Transaktioner med &gare

i deras egenskap av agare

Nyemission 1821 374 487 0 0 376 308
Kostnader fér nyemission 0 -19 971 0 0 -19 971
Aktierelaterade ersattningar 0 0 0 6 663 6 663
Totala transaktioner med agare

i deras egenskap av dgare 1821 354 516 0 6 663 363 000
Eget kapital 2018-12-31 3 660 581 652 4244 -147 713 441 843
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Resultat fore skatt -122 811 -66 515
Aterféring av finansiella poster 4098 3496
Av- och nedskrivningar 20 501 8 666
Poster som inte ingar i kassaflodet 30 2112 987
Icke kontanta poster 31 10 534 592
Forandringar i rorelsekapital 29 -18 729 43 497
Kassaflode fran I6pande verksamhet
efter forandringar i rorelsekapital -104 295 -9 277
Erhallen ranta 2 1
Erlagd ranta -3 564 -1 388
Aterbetald skatt 5498 2 404
Betald skatt -208 -146
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -102 567 -8 406
Forvarv av immateriella tillgangar -65 477 -41 923
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -25 349 -18 500
Depositioner -371 -3 617
Statliga bidrag 33 9 366 8173
Intakter fran forsaljning av omsattningsbara vardepapper 10 0
Intakter fran forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 17 41
Andelar i intressebolag 30 0 -24 114
Kassaflode fran investeringsverksamheten -81 804 -79 940
Finansiering genom lan:
Upptagna lan 32 4128 26 982
Amortering av lan 32 -3 301 -6 885
827 20 097
Finansiering genom aktiekapital:
Nyemission 376 308 95 375
Kostnader relaterade till nyemission -19 972 -5 454
356 336 89 921
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 357 163 110 018
Arets nettokassafléde 172792 21672
Likvida medel vid arets borjan 84 170 59 803
Orealiserade kursvinster och
kursforluster pa likvida medel 1059 92
Forandring av sparrade bankmedel -9 267 2603
Likvida medel vid arets slut 248 754 84170
Avstamning av likvida medel
Likvida medel enligt balansrakningen 22 269 418 95 567
Sparrade bankmedel -20 664 -11 397
Likvida medel enligt kassaflodesanalys 248 754 84 170

Kassaflodesanalysen kan inte hadmtas direkt fran posterna i resultatrakningen.
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Nettoomsattning 3 24 893 21482
Bruttoresultat 24 893 21 482
Administrationskostnader -31 463 -27 849
Rorelseresultat -6 570 -6 367
Finansiella intékter 8 2115 2378
Finansiella kostnader 9 -2 513 -379
Resultat fore skatt -6 968 -4 368
Skatt 10 1265 2 256
Arets resultat -5703 2112
Resultatrdkning

Arets resultat -5703 2112
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdakningen:

Ovrigt totalresultat for aret, efter skatt 0 0
Summa totalresultat for aret -5703 -2 112
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Andelar i dotterbolag 13 294 330 148 455
Andelar i intressebolag 14 24 114 24 114
Summa finansiella anldaggningstillgangar 318 444 172 569
Summa finansiella anldaggningstillgangar 318 444 172 569
Fordringar pa dotterbolag 29212 11 523
Kundfordringar fran intressebolag 421 111
Uppskjuten skattefordran 3520 2 255
Forutbetalda kostnader 21 9 153
Ovriga fordringar 138 120
Summa kortfristiga fordringar 33 300 14 162
Likvida medel 22 254 966 38 144
Summa omsaéttningstillgangar 288 266 52 306
Summa tillgangar 606 710 224 875
Bundet eget kapital:

Aktiekapital 3660 1839
Summa bundet eget kapital 3 660 1839
Fritt eget kapital:

Overkursfond 578 364 223 848
Balanserade vinstmedel 4 325 -226
Arets resultat -5703 -2 112
Summa fritt eget kapital 576 986 221 510
Summa eget kapital 580 646 223 349
Skulder till dotterbolag 10 382 111
Leverantorsskulder och andra skulder 105 826
Ovriga skulder 15 577 589
Summa kortfristiga skulder 26 064 1526
Summa skulder 26 064 1526
Summa eget kapital och skulder 606 710 224 875
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Ovrigt Summa

Aktie-  Overkurs- fritt eget eget
kapital fond kapital kapital
TSEK TSEK TSEK TSEK
Eget kapital 2017-01-01 1716 134 049 -6 368 129 397
Arets resultat 0 0 -2112 -2 112
Summa totalresultat for aret 0 0 2112 -2 112

Transaktioner med agare
i deras egenskap av agare

Nyemission 123 95 253 0 95 376
Kostnader for nyemission 0 -5 454 0 -5 454
Aktierelaterade ersattningar 0 0 6 142 6 142

123 89 799 6142 96 064
Eget kapital 2017-12-31 1839 223 848 -2 338 223 349
Eget kapital 2018-01-01 1839 223 848 -2 338 223 349
Arets resultat 0 0 -5703 -5 703
Summa totalresultat for aret 0 0 -5703 -5703

Transaktioner med agare
i deras egenskap av agare

Nyemission 1821 374 487 0 376 308
Kostnader for nyemission 0 -19 971 0 -19 971
Aktierelaterade ersattningar 0 0 6 663 6 663

1821 354 516 6 663 363 000
Eget kapital 2018-12-31 3660 578 364 -1 378 580 646
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Resultat fore skatt -6 968 -4 368

Aterféring av finansiella poster 398 -1 999
Icke kontanta poster 31 4 355 7 436
Forandringar i rorelsekapital 29 6 665 -12 224
Kassaflode fran I6pande verksamhet

efter forandringar i rorelsekapital 4 450 -11 155
Erhallen rénta 2115 2378
Erlagd ranta -123 -379
Betald skatt 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6 442 -9 156
Andelar i intressebolag 0 -24 114
Forvarv av och kapitaltillskott i dotterbolag 13 -145 875 -88 942
Kassaflode fran investeringsverksamheten -145 875 -113 056
Kapitaltillskott 376 308 95 376
Omkostnader for kapitaltillskott -19 971 -5 454
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 356 337 89 922
Arets nettokassafléde 216 904 -32 290
Likvida medel vid arets borjan 26 747 56 434
Orealiserade kursvinster och kursforluster pa likvida medel -82 0
Forandring av sparrade bankmedel -7 315 2603
Likvida medel vid arets slut 22 236 254 26 747

Avstamning av likvida medel

Likvida medel enligt balansrakningen 254 966 38 144
Sparrade bankmedell -18 712 -11 397
Likvida medel enligt kassaflodesanalys 236 254 26 747
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Redovisningsprinciper

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Nettoomsattning
Personalkostnader
Aktierelaterade ersattningar
Av- och nedskrivningar
Ersattning till revisorer
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Skatt for arets resultat
Immateriella tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterbolag
Andelar i intresseforetag
Uppskjuten skatt

Ovriga anléaggningstillgangar
Varulager
Entreprenadarbeten
Kundfordringar
Skattefordringar
Forutbetalda kostnader
Likvida medel

Aktiekapital

Forutbetalda intakter

Ovriga skulder

Stallda sakerheter och eventualférpliktelser

Finansiella risker

Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Foérandringar i rérelsekapital

Resultat fran andelar i intresseforetag, efter skatt

Icke kontanta poster

Skulder fran finansiering av skuldinstrument

Statliga bidrag

Narstaende parter
Handelser efter balansdagen
Forslag till vinstdisposition
Nya redovisningsstandarder
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Den har noten tillhandahaller en lista 6ver de viktiga redo-
visningsprinciper som antogs i sammanstallningen av denna
arsredovisning. Principerna har konsekvent tillampats under
alla ar, savida inget annat anges. Koncernens arsredovisning
omfattar GomSpace Group AB och dess dotterbolag.

Grund for rapporternas upprattande

GomSpace Group AB (publ) arsredovisning har sammanstallts
i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS/IAS) som antagits av EU samt arsredovisningslagen.
IFRS innehaller tolkningar som har utfardats av IFRS Interpre-
tations Committee (IFRICs). Utdver arsredovisningslagen och
IFRS har ocksa svenska Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, tillampats.

Transaktion dar GomSpace Group AB blev holdingbolaget

for GomSpace A/S var en omorganisering av koncernen utan
andringar av det slutgiltiga &gandet av koncernen och alla
andelar i GomSpace A/S utbyttes aktie for aktie. GomSpace
Group AB handlades inte aktivt under transaktionen. Koncer-
nens omorganisering skedde 28 april, 2016. Resultatrdkningen
har darfor presenterats som en fortsattning pa GomSpace A/S
verksamhet.

De huvudsakliga stegen i koncernens omorganisering ar som
foljer:

| samband med bolagets bildande uppgick aktiekapitalet i
GomSpace Group AB till 50 TSEK uppdelat pa stamaktier for
1 SEK styck

GomSpace Group AB blev holdingbolag fér koncernen
omedelbart efter faststéllandet av anbudspriset som uppgick
till 13 766 TSEK, genom ett utbyte aktie for aktie.

Redovisningsprinciperna som beskrivs nedan har tillampats
konsekvent for alla perioder som presenteras i denna resulta-
trakning.

Forvarvsanalyser for GomSpace Sweden AB
Forvarvsanalyser for GomSpace Sweden AB 16 oktober, 2016,
justerades 2017 rérande redan existerande avtalsforhallanden
som rér entreprenadarbeten till en summa av 2 045 TSEK som
skulle ha redovisats separat fran sammanslagningen. Dessutom
har en justering gjorts av av kédnda aterbetalningar av bidrag
till en summa av 1 000 TSEK fére skatt som inte redovisas i
inkdpspriset av den 16 oktober, 2016. Skatteeffekten av de
gjorda justeringarna ar 735 TSEK.

Andring av redovisningsprinciper

Koncernen tillampade IFRS 9 och IFRS 15 for forsta gangen.
Foérandringarna har inte haft nagon effekt och typen av férand-
ringar som ett resultat av att borja anvanda dessa nya redovis-
ningsstandarder beskrivs nedan.

Flera andringar och tolkningar tillampas férsta gangen 2018,
men har ingen paverkan pa koncernens resultatrakning for
aret. Koncernen har inte i fortid antagit nagra standarder,
tolkningar eller &ndringar som har utfardats men annu inte tratt
i kraft.

GOMsrACE

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella
instrument: Uppskattningar och antaganden for arsperioder
med bérjan 1 januari, 2018, eller senare, samlar alla tre aspekter
av redovisning for finansiella instrument: klassificering och
vardering, nedskrivning och sakringsredovisning.

Med undantag av sakringsredovisning, som koncernen tillampar
hadanefter, har koncernen tillampat IFRS 9 i efterhand, med
forsta tillampningsdatum 1 januari, 2018 och justering av jam-
férande information for perioden fran 1 januari, 2017.

Antagandet av IFRS 9 har féréandrat koncernens redovisning
av nedskrivningar genom att ersatta IAS 39:s uppkomna forlust
med en framatblickande syn pa forvantade kreditforluster (ex-
pected credit loss (ECL)). IFRS 9 kraver att koncernen tillater
ECL:er for alla skuldinstrument som inte har sitt verkliga varde
genom resultatrdkningen och avtalstillgangar.

Andringen av berakningsmetod for den forvantade forlusten
har inte paverkat resultat eller eget kapital.

Nedskrivning

Antagandet av IFRS 9 har féréandrat koncernens redovisning
av nedskrivningar genom att ersatta IAS 39:s uppkomna forlust
med en framéatblickande syn pa férvantade kreditforluster
(ECL).

IFRS 9 kraver att koncernen kan dokumentera avdrag for
ECL:er for alla 1an och andra finansiella skulder som inte ingar i
verkligt varde via resultatrakningen.

ECL:er baseras pa skillnaden mellan forfallna avtalsenliga
kassafléden i enlighet med avtalet och alla kassafloden som
koncernens férvantas ta emot. Underskott diskonteras med en
uppskattning av tillgangens ursprungliga effektiva ranta.

For avtalstillgangar samt kundfordringar och andra fordringar
har koncernen tilldmpat standardens férenklade metod och har
beraknat ECL:er baserat pa forvantade kreditforluster for ater-
staende I6ptid. Koncernen har etablerat en reserveringsmatris
som baseras pa koncernens erfarenhetshistorik for kreditforluster,
justerat for framéatblickande faktorer som &r specifika for galde-
narer och den ekonomiska miljén.

Koncernen betraktar en finansiell tillgang som forfallen nar den
avtalade betalningen ar 90 dagar efter forfallodatumet, men
det innebar inte ndédvandigtvis att tillgangen skrivs ner nar de
90 dagarna har passerat, eftersom det fortfarande finns en
mojlighet att en betalning kommer att géras. P4 samma satt
kan tillgangar skrivas ner innan 90 dagar har passerat om det
inte finns ndgon méjlighet att en betalning kommer att goras.
Koncernen kan dock betrakta en finansiell tillgang som forfallen
nar intern eller extern information tyder pa att det inte &r troligt
att koncernen kommer att ta emot utestdende avtalad betalning
innan nagon hansyn tas till nagon kreditforstarkning som koncer-
nen kan ha.

Antagandet av ECL-kraven i IFRS 9 har inte lett till nagra and-

ringar av avsattningar for koncernens finansiella skulder.

IFRS 15 erséatter IAS 11 Entreprenadavtal, IAS 18 Intakter och
tillhérande tolkningar och galler, med begransade undantag,
alla intdkter som uppstar fran avtal med kunder. IFRS 15 fast-
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stéller en femstegsmodell for att redovisa intakter som uppstar
fran avtal med kunder och kraver att intakter redovisas med
den summa som speglar den betalning ett bolag férvantas ha
ratt till i utbyte mot att Gverféra varor eller tjianster till en kund.

IFRS 15 kraver att bolag utévar sitt omdéme och tar hansyn till
alla relevanta fakta och omstandigheter nar varje steg i modellen
tillampas for avtal med kunderna. Standarden specificerar
ocksa redovisning av merkostnader for att erhalla ett avtal och
kostnader som direkt rér fullféljandet av ett avtal. Dessutom
kraver standarden omfattande offentliggéranden.

Koncernen antog IFRS 15 genom att anvanda en modifierad
retrospektiv metod. Koncernen tillampade inte nagra andra
tillgangliga valfria kortsiktiga forskott.

Férséljining av satellitiésningar, plattformar,

nyttolaster, delsystem och produkter

Koncernens verksamhet innebar att tillhandahalla satellitlos-
ningar och plattformar, nyttolaster och delsystem for nano-
satelliter. Plattformar, nyttolaster och delsystem saljs antingen
som separata komponenter till kunder, integrerade som en
plattform eller som en nyckelfardig nanosatellit. Bedémningen
ar att satellitiésningar och plattformar, nyttolaster och del-
system, saval som produkiférsaljning av komponenter, uppfyller
kriterierna att redovisa intakter éver tid som en procentandel av
fardigstallandet. Det beror pa att komponenter skraddarsys enligt
kundernas specifikationer (valda alternativ), vilket innebar att
GomSpace inte har nagon alternativ anvandning fér kompo-
nenterna nar kundanpassningen inleds och GomSpace har
darfor ratt till betalning for dittills utfort arbete. Koncernens
avtal med kunder som avser forsaljning av satellitidsningar,
plattformar, nyttolaster, delsystem och produkter rent generellt
inkluderar ett prestationsatagande. Antagandet av IFRS 15 har
darfor inte haft nagon paverkan pa tidpunkten for redovisningen
av intakter.

Konsolidering av dotterbolag

Dotterbolag ar enheter som koncernen har inflytande over.
Koncernen har inflytande over en enhet nar koncernen ar
exponerad for eller har ratt till variabel avkastning fran sitt
innehav i enheten och kan paverka avkastningen genom
sitt inflytande pa enheten. Dotterbolag inkluderas i resultat -
och balansrakningen det datum som inflytandet gar éver till
koncernen. De dekonsolideras fran det datum da inflytandet
upphor.

Sammanslagningar och goodwill

Sammanslagningar redovisas med hjalp av forvarvsmetoden.
Forvarvskostnaden varderas som summan av den 6verforda
ersattningen, som varderas pa forvarvsdatumet till sitt verkliga
varde och summan av eventuella innehav utan bestdmmande
inflytande i den férvarvade enheten. For varje sammanslagning
valjer koncernen huruvida den ska vardera innehavet utan
bestammande inflytande i den férvarvade enheten till sitt
verkliga varde eller till en proportionerlig andel av den forvar-
vade enhetens identifierbara eget kapital. Forvarvsrelaterade
kostnader betraktas som uppkomna kostnader och inkluderas i
administrativa kostnader.

Nar koncernen forvarvar ett foretag bedomer den de uppskat-
tade finansiella tillgangarna och skulderna i enlighet med av-
talsvillkor, ekonomiska férhallanden och tillampliga villkor pa
forvarvsdatumet. Detta inkluderar separationen av inbaddade
derivat i vardkontrakt av den forvarvade enheten.
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Eventuell villkorad kdpeskilling som ska 6éverforas till den
férvarvande parten redovisas till sitt verkliga varde vid férvarvs-
datumet. Villkorad kdépeskilling klassificeras som en tillgang
eller en skuld som é&r ett finansiellt instrument och inom om-
fattningen for IFRS 9 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering gors till verkligt varde dar andringar i verkligt varde
redovisas i resultatrakningen.

Goodwill varderas initialt till anskaffningsvardet (som éverskot-
tet av summan av den villkorade kdépeskillingen och summan
som redovisas for innehav utan bestdmmande inflytande och
eventuell tidigare innehav med inflytande 6ver identifierbart
eget kapital som forvarvats samt dvertagna skulder). Om det
verkliga vardet av forvarvat eget kapital éverskrider summan av
den Overforda villkorade képeskillingen omvarderar koncernen
huruvida den har verifierat alla férvarvade tillgangar och alla
Overtagna skulder och granskar procedurerna som anvands
for att mata mangderna som ska redovisas vid férvarvsdatumet.
Om omvarderingen fortfarande resulterar i att det verkliga
vardet pa forvarvat eget kapital Gverskrider summan av den
Overforda villkorade képeskillingen redovisas vinsten i resulta-
trékningen.

Efter den forsta redovisningen varderas goodwill till anskaff-
ningsvardet minus eventuella ackumulerade nedskrivningar.
For nedskrivningstester tilldelas forvarvad goodwill vid en
sammanslagning pa férvarvsdatumet till var och en av kon-
cernens kassagenererande enheter som férvantas dra nytta av
sammanslagningen, oavsett om andra tillgangar eller skulder
fran den férvarvade parten tilldelas dessa enheter.

Nar goodwill har tilldelats en kassagenererande enhet
(cash-generating unit, CGU) och delar av verksamheten

inom enheten i frdga avvecklas, inkluderas den goodwill som
associeras med den avvecklade verksamheten i det redovisade
vardet for verksamheten nar vinst eller forlust faststalls vid
avyttringen. Goodwill som avyttras under dessa forhallan-

den véarderas beroende pa relativa varden for avyttringen av
verksamheten och den andel den kassagenererande enheten
behaller.

Intressebolag

Ett intressebolag ar en enhet som GomSpace har stort inflytan-
de o6ver. Avsevart inflytande innebar att kunna delta i intresse-
bolagets policybeslut som rér finanser och verksamhet, men
innebar inte inflytande eller delat inflytande Gver nagon policy.

Koncernens investeringar i intressebolagen redovisas med
hjalp av kapitalandelsmetoden.

Enligt kapitalandelsmetoden redovisas investeringen i ett
intressebolag initialt som en kostnad. Det redovisade véardet pa
investeringen justeras for att redovisa férandringar i koncernens
andel av intressebolagets eget kapital efter forvarvsdatumet.
Goodwill som rér intressebolag ingar i det redovisade vardet pa
investeringen och testas inte for nedskrivning separat.

Resultatrakningen speglar koncernens andel av resultatet
efter skatt fran intressebolagen. Eventuella forandringar av
ovrigt totalresultat (Other Comprehensive Income, OCI) for
dessa investerare presenteras som en del av koncernens OCI.
Dessutom, om en andring har redovisats direkt i intressebola-
gets eget kapital redovisar koncernen sin andel av andringen,
om tillampligt, i rapporten éver férandringar av eget kapital.
Orealiserade vinster och forluster som kommer fran transak-
tionen mellan koncernen och intressebolaget elimineras i den
omfattning som ar i intressebolagets intresse.
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Omrékning av utlandsk valuta

Poster som inkluderas i resultatrakningen for var och en av
koncernens enheter varderas i valutan i den primara ekonomiska
miljon dar enheten ar verksam (funktionella valuta). Koncer-
nens resultatréakning presenteras i svenska kronor (SEK) som
ar moderbolagets funktionella valuta. Den funktionella valutan
for de foretag som ingar i GomSpace A/S och GomSpace Orbital
ApS ar DKK, GomSpace Sweden AB ar SEK, GomSpace Asia
PTE Ltd. &r SGD, GomSpace North America Ltd. ar USD och
GomSpace Luxembourg S.A.R.L. &r EUR.

Transaktioner i utlandska valutor omraknas till den funktionella
valutan med de valutakurser som galler pa transaktionsdatumet.
Valutavinster och -férluster uppstar vid betalningen av sadana
transaktioner och i omrakningen av monetara tillgangar och
skulder i utlandska valutor till den kurs som galler pa rapporte-
ringsdatumet och redovisas i resultatrdkningen under posten
finansnetto.

Resultaten och den finansiella positionen for utiandsverksamheter
som har en annan funktionell valuta an presentationsvalutan
omvandlas till presentationsvalutan pa foljande satt:

tillgangar och skulder for alla presenterade balansrakningar
omvandlas enligt stingningskursen pa balansrakningens
datum

Intakter och kostnader for varje resultatrékning och rapport
over totalresultatet omvandlas till genomsnittliga valuta-
kurser (savida det inte ar en orimlig uppskattning och den
kumulativa effekten for de aktuella kurserna pa transaktions
datumet, da istallet intakter och kostnader omvandlas det
datum transaktionen sker), och

alla resulterande valutakursdifferenser redovisas i 6vrigt
totalresultat.

Segmentrapport

Verksamhetssegment rapporteras pa ett satt som ar forenligt
med den interna rapportering som tillhandahalls COD-besluts-
fattaren. COD-beslutsfattaren, som ansvarar for tilldelning av
resurser och att bedéma prestandan for verksamhetssegmenten,
har identifierats som ledningen som fattar strategiska beslut.
Verksamheten for GomSpace Group AB (publ) inkluderar
endast ett segment och koncernens resultatrakning, balans-
rakning, kassaflode, kombinerade rapporter dver andringar av
eget kapital och noter representerar det har segmentet.

Intakter
Intdkterna inkluderar forsaljning av satellitidsningar, plattformar,
nyttolaster och delsystem.

Intakter redovisas i den omfattning det ar troligt att de ekono-
miska fordelarna kommer att na koncernen och att intékten kan
varderas pa ett palitligt satt, oavsett nar betalningen tas emot.
Intakterna varderas till verkligt varde for ersattning som erhallits
eller fordran med hansyn tagen till avtalsbestdmda betalnings-
villkor och exklusive skatt eller tull. Koncernen har faststallt

att den ar huvudman for alla sina avtalade intakter, eftersom
koncernen ar huvudsaklig galdenar for alla sina intaktskallor, ar
fri att satta priser, samt aven ar utsatt for lager- och kreditrisker.

Entreprenadarbeten som ar féremal for en hog grad av indivi-
duell anpassning redovisas som intakter éver tid med hanvis-
ning till metoden successiv vinstavrakning, vilket innebar att
intakterna motsvarar saljpriset for det arbete som har utforts
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under aret. Nar resultatet av entreprenadarbeten inte kan
uppskattas pa ett palitligt satt redovisas intdkter som upplupna
kostnader dittills nar de troligtvis kommer att atervinnas. Nar
det ar troligt att de totala uppdragsutgifterna kommer att éver-
skrida den totala uppdragsinkomsten redovisas den férvantade
uppdragsforlusten direkt som en kostnad och en avsattning.

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor bestar av kostnaden for salda produkter
och projekt. Kostnaden bestar av ink&pspriset for ramaterial,
férnddenheter och handelsvaror, direkta arbetskostnader och en
andel av indirekta produktionskostnader, inklusive driftkostnader
och nedskrivning av produktionsanlaggningar samt drift, admi-
nistration och ledning av produktionsanlaggningar.

Forséljnings- och distributionskostnader

Upplupna kostnader vid distribution av salda varor och genom-
férandet av saljkampanjer, osv. under aret redovisas som
distributionskostnader. Aven kostnader som rér séljpersonal,
annonsering, utstallningar, osv., samt av- och nedskrivningar
redovisas som distributionskostnader. | denna post inkluderas
ocksa nedskrivning av kundfordringar enligt forvantad forlust-
modellen.

Utvecklingskostnader

Utvecklingskostnader inkluderar kostnader som ror utveck-
lingsaktiviteter som inte uppfyller kriterier for aktivering i
balansrakningen. Sadana kostnader inkluderar personalkost-
nader, kostnader fér material och av- samt nedskrivningar.

Administrationskostnader

Administrationskostnader bestar av kostnader som uppkommer
under aret for ledning och administration, inklusive kostnader
som ror administrativ personal, kontorslokaler och kontorskost-
nader samt av- och nedskrivningar. | denna post inkluderas
ocksa avsattningar for osakra fordringar.

Aktierelaterade ersattningar

Anstallda (inklusive féretagsledningen) i koncernen far en
ersattning i form av aktiebaserade betalningar dar de anstallda
erbjuder tjanster som motprestation for optioner (aktierelaterade
transaktioner).

Kostnaden for aktierelaterade transaktioner faststélls genom
det verkliga vardet det datum da beviljandet sker med hjalp av
Black-Scholes valueringsmodell for prissattning av optioner.
Mer information om detta finns i not 5.

| koncernens resultatrékning redovisas kostnaden som personal-
kostnad tillsammans med en motsvarande 6kning av eget kapital,
under perioden da tjanstevillkoren uppfylls (intjaningsperioden).
Den kumulativa kostnaden redovisas for aktierelaterade transak-
tioner varje rapporteringsdatum tills éverféringsdatumet speglar
den omfattning da éverforingsperioden har 16pt ut och koncernens
béasta uppskattning av antalet egetkapitalinstrument som slutligen
kommer att intjanas. Kostnaden eller intékten i resultatrakningen
for en period representerar rorelsen i kumulativa kostnader som
redovisas i borjan och slutet av perioden.

Anstéllningsformaner

Skulder for I16ner, inklusive ej monetéra formaner redovisas for
anstélldas tjanster fram till slutet av rapporteringsperioden och
varderas till de summor som foérvantas betalas nar de betalas.
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Avsattningar for rorlig 16n gors kontinuerligt i enlighet med det
ekonomiska innehallet i aktuella avtal.

Foretaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner.
Avgifterna redovisas som personalkostnader for den period de
avser. Koncernen har inga ytterligare betalingsforpliktelser nar
avgifterna val ar betalda.

Avsattningar for kostnader i samband med uppséagning av
personal redovisas endast om foretaget tvingas avsluta
anstallningen innan det normala pensionsdatumet eller da
férmanerna tillhandahalls som ett incitament for att uppmuntra
fortida avgang. Uppskattade avgangsvederlag redovisas som
en avsattning nar en detaljerad plan for atgarden presenteras.

Ovriga rérelseintikter

Ovriga rorelseintakter bestar av intékter som inte rér de hu-
vudsakliga aktiviteterna. Detta inkluderar statliga bidrag, hyra
samt vinster och forluster vid avyttring av immateriella tillgang-
ar och materiella anlaggningstillgadngar samt andra intakter

av sekundar natur i relation till koncernens huvudaktiviteter.

Finansnetto och omkostnader

Finansnetto och omkostnader bestar av rantefordringar och
rantekostnader samt vardejusteringar av finansiella tillgangar
och poster som ar denominerade i en utlandsk valuta.

Inkomstskatt och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad eller skatteintakt ar skatten pa den
innevarande periodens beskattningsbara inkomst baserad pa
den tilldmpliga inkomstskattesatsen i respektive jurisdiktion
justerad med férandringar i uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder till foljd av temporara skillnader och outnyttjade
underskottsavdrag.

Aktuell skattekostnad beraknas pa basis av de skatteregler
som ar beslutade eller aviserade per rapporteringsdagen i

de lander dar foretagets dotterbolag och intresseforetag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intakter. Ledningen
utvarderar regelbundet stéliningstaganden i skattedeklarationer
avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar féremal for
tolkning. Den faststéller vid behov reserveringar baserade pa
de belopp som forvantas betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten inkomstskatt redovisas i sin helhet enligt balans-
rakningsmetoden som tillfalliga skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och
det redovisade vardet i koncernredovisningen. Uppskjutna
skatteskulder redovisas dock inte om de uppkommer vid initial
redovisning av goodwill. Uppskjuten skatt redovisas heller inte
om den uppstar vid initial redovisning av en tillgang eller skuld
i andra transaktioner an vid ett rérelseforvarv och som vid
tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemassigtresultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med
tilldmpning av de skattesatser (och lagar) som har beslutats
eller aviserats vid rapportperiodens slut och som forvantas galla
nar den berdrda uppskjutna skattefordringen ska realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas endast om det ar troligt att

det kommer att finnas framtida beskattningsbara vinster mot vilka
de kan anvandas.
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Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas inte
for tillfalliga skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga
vardet pa tillgangar och skulder i utldndska bolag om féretaget
kan styra tidpunkten for aterféring av de tillfélliga skillnaderna
och det ar sannolikt att skillnaderna inte kommer att aterféras
inom 6verskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nar det
finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder och nar de uppskjutna skattebalanserna hanfér
sig till samma skattemyndighet. Aktuella skattefordringar och
skatteskulder kvittas nar enheten har en legal kvittningsratt
och avser att antingen erhalla eller betala ett nettobelopp eller
erhalla betalning for fordran och betala skulden vid samma
tidpunkt.

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen,
utom den del som avser poster som redovisas i dvrigt total-
resultat eller direkt i eget kapital. | dessa fall redovisas dven
skatten i dvrigt totalresultat respektive direkt i eget kapital.

Immateriella tillgangar

Goodwill som uppstar vid forvarv av dotterbolag ingar i imma-
teriella tillgangar. Goodwill skrivs inte av men prévas arligen for
eventuellt nedskrivningsbehov, eller oftare om handelser eller
féorandrade omsténdigheter tyder pa att det redovisade vardet
inte kan atervinnas, och redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag fér ackumulerade nedskrivningar. Resultat vid avyttring
av en enhet inkluderar det bokférda goodwillvardet avseende
den salda enheten.

Goodwill allokeras till kassagenererande enheter fér nedskriv-
ningsprovning. Allokeringen gors till de kassagenererande
enheter eller grupper av kassagenererande enheter som
férvantas dra nytta av det rorelseférvarv dar goodwill uppkom.
Enheterna eller grupperna av enheter identifieras pa den lagsta
niva pa vilken goodwill dvervakas i den interna styrningen.

Separat férvarvade licenser redovisas till anskaffningsvarde.
Teknologi som foérvarvas i ett rorelseférvarv varderas till verkligt
varde pa forvarvsdagen. Den har en bestdmbar nyttjandeperiod
och redovisas sedan till anskaffningsvarde minus ackumulerade
av- och nedskrivningar.

Avskrivningar beraknas linjart 6ver tillgangarnas forvantade
nyttjandeperiod:
Teknologi: 15 ar

Utgifter i samband med underhall av programvara och produkter
redovisas som kostnader da de uppkommer. Utvecklingsutgifter
som ar direkt hanforliga till utformning och test av identifierbara
och unika utvecklingsprojekt som kontrolleras av koncernen
redovisas som immateriella tillgangar nar foljande kriterier ar

uppfyllda:

Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla utvecklingsprojektet sa
att det kommer att bli tillgangligt for anvandning.

Ledningen har for avsikt att fardigstalla utvecklingsprojektet
och anvanda eller salja det.

Det finns en férmaga att anvanda eller salja utvecklings-
projektet.

Det kan visas att utvecklingsprojektet kommer att generera
troliga framtida ekonomiska fordelar.
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Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra
resurser for att fullfdlja utvecklingen och for att anvanda
eller salja utvecklingsprojektet.

Utgifter for utvecklingsprojektet under utvecklingstiden kan
matas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanfoérbara utgifter som aktiveras som en del av ut-
vecklingsprojektet inkluderar personalkostnader och en skalig
andel av indirekta kostnader.

Aktiverade utvecklingsutgifter redovisas som immateriella
tillgéngar och skrivs av fran och med den tidpunkt da tillgangen ar
klar att anvanda. Utvecklingsutgifter som tidigare har redovi-
sats som kostnader redovisas inte som tillgangar i en efterfol-
jande period.

Avskrivningar berdknas linjart dver tillgangarnas forvantade
nyttjandeperiod:

Utvecklingsprojekt: 5 ar

Ovriga immateriella tillgangar: 3-5 ar

Avskrivningen borjar nar utvecklingsprojektet befinner sig pa ett
stadium dar den kommersiella potentialen kan utnyttjas pa det
satt som ledningen avsag.

Immateriella tillgangar som annu inte kan anvandas ar inte
féremal for avskrivning men prévas for eventuellt nedskrivnings-
behov arligen, oberoende av om det finns nagra tecken pa att
det redovisade vardet inte kan atervinnas eller inte.

Statliga bidrag bestar av bidrag for investeringar, utvecklings-
projekt, osv. Bidrag redovisas nar det ar rimligt att anta att de
kommer att erhallas. Bidrag for investeringar och kapitaliserade
utvecklingsprojekt kvittas mot kostnaden for den tillgang som
bidragen ror. Andra bidrag redovisas under utvecklingskost-
nader i resultatrakningen for att balansera kostnaden som de
kompenserar.

For finansiella rapporteringssyften klassificeras leasingavtal
som finansiella leasingavtal och operationella leasingavtal.

Ett finansiellt leasingavtal klassificeras som ett leasingavtal
som i alla viktiga hanseenden &verfor de risker och fordelar
som associeras med agarskap av den leasade tillgangen till
leasetagaren. Alla andra leasingavtal klassificeras som opera-
tionella leasingavtal.

Behandling i redovisningen av tillgangar som innehas under
finansiella leasingavtal och leasingskulder beskrivs under
anlaggningstillgangar och finansiella skulder, respektive.

Operationella leasingbetalningar redovisas i resultatrakningen
pa linjar basis under leasingperioden.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar varderas till anskaffnings-
vardet minus ackumulerad avskrivning och minus eventuella
ackumulerade nedskrivningskostnader. Materiella anlaggnings-
tillgangar inkluderar ocksa flyttkostnader. Pagaende materiella
anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvardet.
Kostnaden bestar av utgifter for material, évriga utgifter som ar
direkt relaterade till att gora tillgangen redo att anvanda samt
ateretableringskostnader, forutsatt att en motsvarande avsattning
gors samtidigt.

GOMsrACE

Den forvantade livslangd for individuella grupper av tillgangar
uppskattas enligt féljande:

Ovriga anlaggningar och verktyg och inventarier: 2-5 &r
Flyttkostnader: 3-5 ar

Avskrivningar gors pa linjar basis.

Vinster och forluster vid avyttring av materiella anlaggningstill-
gangar redovisas i resultatrdkningen under rorelseintakter och
andra rorelsekostnader.

Anlaggningstillgangar nedskrivningsprévas arligen. Nar fakta
och omstandigheter tyder pa nedskrivningsbehov faststélls det
atervinningsbara beloppet for tillgangen. Det atervinningsbara
beloppet ar tillgangens verkliga varde minus forsaljningskost-
nader eller nyttjandevardet om detta ar hogre. Nyttjandevardet
ar det nuvarande vardet av férvantade framtida kassafldden
fran tillgangen eller den kassagenererande enhet till vilken till-
gangen tillhér. En nedskrivning gérs om det redovisade vardet
av tillgangen eller den kassagenererande enheten Sverstiger
det atervinningsbara beloppet for tillgangen respektive den
kassagenererande enheten. Nedskrivningen redovisas i resultat-
réakningen.

Varulager

Varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsalj-
ningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med FIFU-metoden
(first in, first out).

Kostnaderna for handelsvaror, ravaror och férnddenheter bestar
av inkopspriset plus leveranskostnader.

Fardiga varor och pagaende arbeten varderas till anskaff-
ningskostnad inklusive kostnader for nedlagt arbete for att
fardigstalla produkten och fa den pa plats. Anskaffningskost-
naderna omfattar kostnaderna fér ramaterial, férnddenheter,
direkta lI6ner och indirekta produktionskostnader. Indirekta
produktionsomkostnader bestar av indirekta material, I6ner,
underhall och vardeminskning pé produktionsmaskiner och
utrustning samt kostnader for administration och ledning.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas initialt till verkligt varde justerat

for transaktionskostnader. Déarefter varderas de till upplupet
anskaffningsvarde med tilldmpning av avdrag for osakra
fordringar. Reserveringarna for osakra fordringar faststalls

pa grundval av en individuell bedémning av varje fordran,
med hansyn tagen till dréjsmalets langd och den férvéntade
sannolikheten att erhalla betalning. Reserveringar baseras pa
historiska data. De baseras pa den forvantade forlusten under
beloppets forfallotid, korrigerat for uppskattningar av effekten
pa forvantade andringar far relevanta parametrar, till exempel
finansiell utveckling, politiska risker. osv. pd marknaden i
fraga.

Ledningen tillampar uppskattningar vid bedémning av reser-

veringar for osakra fordringar vid den forsta redovisningen
samt i relation till den kontinuerliga riskhanteringen.
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Entreprenadarbete

Entreprenadarbete varderas till forsaljningspriset for utfort
arbete minus delfakturering och férvantade forluster. Entre-
prenadarbete omfattar en hdg grad av designanpassningar av
tillverkade varor. Vidare méaste en bindande dverenskommelse
finnas innan nagot arbete pabdrjas, med angivet vite eller skade-
stand i handelse av brott mot éverenskommelsen.

Forsaljningspriset varderas i enlighet med fardigstallandegraden
vid slutet av rapportperioden och den sammanlagda forvantade
intakten fran avtalet. Fardigstallandegraden faststalls pa basis
av en bedomning av utfort arbete, vilket vanligtvis varderas
som andelen av kostnaderna for arbetet som utforts hittills i
forhallande till de forvantade totala kostnaderna for avtalet.

Om de totala kostnaderna for avtalet forvantas 6verskrida den
totala avtalade ersattningen, redovisas den férvantade forlusten
omedelbart som en utgift och genom en avsattning.

Om intakter och utgifter for entreprenadarbeten inte kan
bedomas tillforlitligt redovisas intakter fran avtalet bara i den
utstrackning som det ar sannolikt att kostnaderna for avtalet
kommer att tackas.

Nar forsaljningspriset for utfort arbete dverskrider delfakturering
av entreprenadarbeten och férvantade forluster redovisas
overskottet som en fordran. Om delfakturering och férvantade
forluster dverstiger forsaljningspriset for entreprenadarbeten
redovisas underskottet som en skuld.

Forskottsbetalningar fran kunder redovisas som skulder.

Forutbetalda kostnader

Forutbetalda kostnader som redovisas under tillgangar omfattar
kostnader som uppkommit under efterféljande redovisningsar
och framst ar hanforliga till férutbetalda kostnader.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en rattslig eller
informell forpliktelse som ett resultat av tidigare handelser och
det ar sannolikt att ett utfldde av resurser kommer att kravas
for att reglera forpliktelsen. Forpliktelsen varderas pa grundval
av ledningens basta skattning av det belopp som kravs for att
uppfylla forpliktelsen.

Finansiella tillgangar och skulder
Likvida medel inkluderar kassabehallning och obunden bankin-
1aning.

Omsattningsbara vardepapper som klassificeras som omsatt-
ningstillgangar redovisas till verkligt varde per balansdagen.
Foérandringar av det verkliga vardet redovisas i resultatrakningen.

Finansiella skulder redovisas initialt till verkligt varde minus
transaktionskostnader. Darefter redovisas lanen till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde beraknas som
den ursprungliga kostnaden minus avbetalningar plus/minus
ackumulerade avskrivningar pa skillnaden mellan anskaffnings-
varde och nominellt varde. Forluster och vinster pa lan fordelas
saledes dver avtalsperioden sa att den effektiva réntan redovisas i
resultatrakningen Over lanets 16ptid. Finansiella skulder tas bort
fran balansrakningen nar de har reglerats.
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Lan och upptagna lan

Efter det forsta redovisningstillfallet varderas sedan ranteba-
rande lan och upptagna lan till upplupet anskaffningsvarde
med hjalp av EIR-metoden. Vinster och forluster redovisas i
resultatrakningen nar skulder avfors samt genom EIR-amorte-
ringsprocessen.

Upplupet anskaffningsvarde berdknas genom att ta hansyn
till eventuella rabatter eller premier vid ett férvarv och avgifter
och kostnader som ar en integrerad del av EIR. EIR-amorte-
ringen inkluderas som finansiell kostnad i resultatrakningen.

Tillskjutet kapital
Aktier klassificeras som eget kapital.

Utgifter som ar direkt hanférliga till emissionen av nya aktier eller
optioner redovisas i eget kapital som avdrag, efter skatt, fran
behallningen.

Forutbetalda intakter

Forutbetalda intédkter som redovisas under skulder omfattar
betalningar som mottagits for intakter under efterféljande redo-
visningsar och framst ar hanforliga till statliga bidrag.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen redovisas med tillampning av indirekt
metod och visar koncernens kassafléden fran den I6pande
verksamheten, investeringsverksamheten och finansierings-
verksamheten under aret. Kassafléden fran den I6pande
verksamheten innefattar resultatet fore skatt med justering for
rérelseposter som inte paverkar kassaflédet och férandringar i
rorelsekapital, finansiella poster och betald inkomstskatt. Kassa-
floden fran investeringsverksamheten omfattar betalningar i
samband med forvarv och avyttring av féretag och verksamheter
samt investering, utveckling, forsaljning och forbattringar av
immateriella tillgadngar och materiella anlaggningstillgangar.

Kassafldden fran finansieringsverksamheten omfattar kapitaltill-
skott och dit hanforliga kostnader samt upptagande av lan, av-
betalningar pa rantebarande skulder och betalning av utdelning
till koncernens aktiedgare.

Likvida medel i kassaflédesanalysen omfattar kassabehallning
och obunden bankinlaning.

bruttoresultat
nettoomsattning

Bruttomarginal =

rorelseresultat
nettoomsattning

Roérelsemarginal =

resultat
nettoomsattning

Nettomarginal =

Avkastning pa
investerat kapital =

resultat
summa tillgangar

Avkastning pa

¢ kapital _ resultat
eget kapiia ~  genomsnittligt eget kapital
eget kapital
Soliditet = 9 P

summa tillgangar
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Resultat per aktie,
fore utspadning =

resultat
genomsnittligt antal aktier,
fore utspadning

Resultat per aktie, resultat
efter utspadning = 7 genomsnittligt antal aktier, efter
utspadning

Varulager + Entreprenadarbete +
Kundfordringar + Férutbetalda kost-
nader + Ovriga fordringar — Leve-
rantorsskulder och andra skulder —
Entreprenadarbete — Forutbetalda
intakter — Ovriga skulder

Rorelsekapital =

Moderbolaget

De finansiella rapporterna for moderbolaget har sammanstallts i
enlighet med arsredovisningslagen och rekommendationen RFR
2 Redovisning for juridiska personer.

Skillnaden mellan koncernens och moderbolagets redovisnings-
principer beskrivs nedan. Nedan angivna redovisningsprinciper
for moderbolaget har tillampats konsekvent for alla perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter, om inget annat
anges.

I moderbolaget GomSpace Group AB, som huvudansvarig for
den aktierelaterade ersattningstransaktionen, redovisar foretaget
en 6kning av kostnaden i dotterbolaget som tar emot anstall-
ningstjanster, vilket representerar ett kapitaltillskott, som baseras
pa den aktierelaterade ersattningsavgiften under intjaningsperi-
oden.

En 6verforing till ledningen baserad pa verkligt varde vid tilldel-
ningspunkten for optionerna intjanas under intjaningsperioden
for den aktierelaterade ersattningen. Den intjanade 6verféringen
krediteras mot investeringskostnaden (som ar avkastning pa
kapitaltillskott), upp till summan fér det ursprungliga kapital-
tillskottet, dar eventuella 6verskott i Overféringen redovisas i
resultatrakningen.

Investeringar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde.
Detta bestar av kopeskillingen till verkligt varde plus direkta
anskaffningskostnader. Om det finns indikationer pa nedskriv-
ningsbehov genomférs en nedskrivningsprovning. Om det
bokforda vardet ar hogre an atervinningsvardet pa investeringen
skrivs vardet ned till detta Iagre belopp.

Innehav i intresseféretag redovisas till verkligt varde. | detta
ingar verkligt varde av kopeskillingen plus direkta kostnader
for forvarvet. Finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov
genomfors en nedskrivningsprovning. Om det redovisade
vardet da dverstiger atervinningsvardet skrivs innehavet ned ftill
detta lagre varde.

GOMsrACE

Vid upprattandet av koncernredovisningen gor ledningen

olika uppskattningar och bedémningar som ligger till grund for
presentationen, redovisningen och varderingen av koncernens
tillgangar och skulder. De viktigaste av dessa anges nedan.

Nar ledningen tillampar koncernens redovisningsprinciper gor
den beddmningar som kan ha en betydande inverkan pa de
belopp som redovisas i koncernredovisningen. Att faststalla
vissa tillgangars och skulders redovisade varde kraver beddm-
ningar, uppskattningar och antaganden om framtida handelser.

Dessa bedémningar, uppskattningar och antaganden bygger
pa tidigare erfarenheter och andra faktorer som ledningen
anser vara tillforlitiga, men som till sin natur ar férknippade med
osakerhet och ofdrutséagbarhet. Dessa antaganden kan visa sig
vara ofullstandiga eller felaktiga, och ovantade handelser eller
omstandigheter kan uppkomma. De mest avgdrande bedém-
ningarna, uppskattningarna och antagandena avseende olika
poster anges nedan.

Koncernen ar aven utsatt for risker och osakerheter som kan
leda till att de verkliga resultaten avviker fran dessa uppskatt-
ningar, bade i positiv och i negativ riktning.

Utvecklingsprojekt

For pagaende utvecklingsprojekt genomfors arliga nedskriv-
ningsprovningar. Dessa baserar sig pa faktorer som férvantad
framtida anvandning av projektens resultat, det verkliga vardet
av uppskattade framtida intakter eller besparingar, rantesatser
och risker.

Ledningen bedémer fortldopande om de pagaende utvecklings-
projekten kommer att kunna generera framtida ekonomiska
fordelar for koncernen och uppfylla kraven for att tas upp

som tillgangar. Utvecklingsprojekt utvarderas pa tekniska och
kommersiella grunder. Det redovisade vardet av pagaende
utvecklingsprojekt framgar av not 11.

Entreprenaduppdrag

Intékter fran entreprenaduppdrag redovisas i enlighet med
IFRS 15. Intakter redovisas pa basis av den nedlagda tiden pa
kontraktet i forhallande till den beraknade totala kostnaden for
att fullgora projektet. Ledningen uppskattar fortldpande kost-
naden for att slutféra projektet och om kostnaderna kan tackas
genom avtalet. Det redovisade vardet av entreprenadarbeten
framgar av not 18.

Orderbok, intdkter och kundfordringar

En stor del av koncernens orderbok, forsaljning och intakter
saval som kundfordringar genereras fran ett fatal stora kunder
(huvudsakligen Sky and Space Global (UK) Ltd.). Sedan det
tredje kvartalet 2018 finns en 6kad risk att kunder inte lagger
order eller pa annat satt uppfyller sina respektive ataganden pa
grund av exempelvis bristande finansiella resurser eller andra
omstandigheter utom féretagets kontroll. Denna risk ror framst
var kund Sky and Space Global (UK) Ltd. Om koncernen gar
miste om affarsmajligheter fran alla eller nagra av de framsta
kunderna kan det ha en allvarlig effekt pa koncernens verk-
samhet, finansiella position och I6nsamhet i framtiden.

Uppskjuten skatt

Koncernen har en uppskjuten skattefordran i form av skatte-
massiga underskottsavdrag. Ledningen anser att dessa avdrag
kommer att kunna utnyttjas.
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GomSpace Group AB

Managmenttjanster (tidpunkt) 24 893 21482

24 893 21482

Nettoomséattningen fordelas till féljande geografiska
marknader, baserat pa var kunden finns.

Geografisk fordelning

Danmark 20 274 17 843
Sverige 1799 1656
Europa (exklusive Danmark och Sverige) 913 0
USA 640 661
Asien 548 661
Ovriga véarlden 719 661

24 893 21 482

Affarssegment

Forskning och Kommer-

utveckling siellt Forsvar Teknik
TSEK TSEK TSEK TSEK

Sverige 132 0 0 740 872
Danmark 1716 1662 0 162 3540
Europa (férutom Sverige och Danmark) 2 550 73 436 6 12 356 88 348
USA 0 4 653 2958 1 7612
Asien 4930 12 099 2635 2961 22 625
Ovriga vérlden 1438 28 894 0 55 30 387

10 766 120 744 5599 16 275 153 384
Asien 3087 6619 0 89 9795
Europa 6 305 34 220 1292 7 034 48 851
Ovriga vérlden 3442 16 628 0 352 20422
USA 0 14 482 2295 560 17 337

12 834 71949 3587 8035 96 405
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Affarssegment

Forskning och Kommer-

utveckling siellt Foérsvar Teknik
TSEK TSEK TSEK TSEK

Forsaljning av satellitidsningar,

plattformar, nyttolaster och delsystem (6ver tid) 3813 93 202 5599 15636 118 250
Produktforsaljning (6ver tid) 6 953 26 822 0 639 34 414
Managmenttjanster (tidpunkt) 0 720 0 0 720

10 766 120 744 5599 16 275 153 384

Forsaljning av satellitidsningar,

plattformar, nyttolaster och delsystem (6ver tid) 3251 50 247 2432 6 523 62 453
Produktforsaljning (6ver tid) 9583 21398 1155 1512 33648
Managmenttjanster (tidpunkt) 0 304 0 0 304

12 834 71949 3587 8035 96 405

Kundfordringar 51 811 30 765
Kontrakttillgangar 30 095 22 237
Kontraktskulder 48 988 38 391

Kundfordringar ar inte rantebarande och betalningsvillkoren ar vanligtvis 14 till 60 dagar. Kundfordringar till en
summa av 33 317 TSEK under 2018 relateras till Sky and Space Global (UK) Ltd. 2018 redovisades 813 TSEK
(1 595) som forvantade kreditférluster pa kundfordringar.

Kontrakttillgangar redovisas initialt for intakter fran forsaljning av satellitidsningar och plattformar, nyttolaster,
delsystem och produktforsaljning.

Kontrakttillgangarna okade under 2018, vilket huvudsakligen beror pa hégre intékter och aktivitet. 2018
redovisades 1 953 TSEK (271) som avsattningar for forvantade forluster for kontrakttillgangar.

Kontraktskulder inkluderar forskott som tagits emot for att leverera forsaljning av satellitiésningar, plattformar,
nyttolaster och delsystem. Det utestdende saldot for dessa konton 6kade under 2018 pa grund av en kontinuerlig
Okning av koncernens kundbas.

Forskning och  Kommer-

utveckling siellt Forsvar Teknik
TSEK TSEK TSEK TSEK

Orderbok
Orderstock 1 januari, 2018 6 935 696 383 3904 16 166 723 388
Valutajustering och
omklassificering av order -712 17 082 237 -411 16 196
Orderingéng 7 824 91 623 3289 26 466 129 202
Omvandlad till intakter -10 765 -119 714 -5 564 -17 341 -153 384
Orderstock 31 december, 2018 3282 685 374 1866 24 880 715 402
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Redovisade intakter fran kontrakt

Inom ett ar 88 632 139 338
Senare an ett ar 626 770 584 050
715 402 723 388

Ur orderstocken den 31 december, 2018, rér 621 038 TSEK Sky Space and Global (UK) Ltd, vilket férvantas
redovisas senare an ett ar. Se ocksa riskbeskrivning i not 2.

Koncernens intékter

Intékterna fran Storbritannien motsvarar 23 % av den totala nettoomsattningen (28 % under 2017).
Intékterna fran Mauritius motsvarar 19 % av den totala nettoomsattningen (9 % under 2017).
Intékterna fran Nederlanderna motsvarar 9 % av den totala nettoomsattningen (11 % under 2017).
Intédkterna fran Luxemburg motsvarar 11 % av den totala nettoomsattningen (0 % under 2017).
Intékterna fran USA motsvarar 5 % av den totala nettoomsattningen (18 % under 2017).

Intékterna fran Danmark motsvarar 2 % av den totala nettoomséttningen (3 % under 2017).
Intékterna fran Sverige motsvarar 0 % av den totala nettoomsattningen (4 % under 2017).
Intékterna fran Sky & Space Global motsvarar 23 % (27 %) av den totala nettoomsattningen.
Intakterna fran Aerial & Maritime Ltd motsvarar 19 % (9 %) av den totala nettoomsattningen.

Moderbolag
Intékterna i moderbolaget bestar framst av intakter fran managmenttjanster till dotterbolag och intressebolag.
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Grundién, Aktie- Ovriga
styrelse- relaterade  Pensions- ersatt-

arvode* Bonus ersattningar  kostnader ningar
TSEK TSEK TSEK TSEK TSEK

Styrelseordférande
Jukka Pekka Pertola 250 0 0 0 0 250
Styrelsemedlemmar

Niels Jesper Jespersen Jensen 125 0 0 0 0 125

Steen Lorenz Johan Hansen 125 0 0 0 0 125

Carl-Erik Jergensen* 61 0 0 0 0 61

Anna Hilda Elisabet Rathsman* 52 0 0 0 0 52

613 0 0 0 0 613

Mr. Jérgensen och Ms. Rathsman lamnade ledningen

under aret och erhdll darfor inte hela arvodet.

Ledande befattningshavare

VD, Niels Buus 1957 688 184 0 0 2 829

Ovriga ledande

befattningshavare (5 personer) 5808 1769 423 18 0 8018
7765 2 457 607 18 0 10 847

Summa 8 378 2 457 607 18 0 11 460

Dotterbolagens andel

av denna summa &r 7765 2 457 607 18 0 10 847

Styrelseordférande

Jukka Pekka Pertola 250 0 0 0 0 250

Styrelsemedlemmar

Niels Jesper Jespersen Jensen 125 0 0 0 0 125

Steen Lorenz Johan Hansen 125 0 0 0 0 125

Carl-Erik Jgrgensen 125 0 0 0 0 125

Anna Hilda Elisabet Rathsman 85 0 0 0 0 85

710 0 0 0 0 710

Ledande befattningshavare

VD, Niels Buus 2174 0 307 0 192 2673

Ovriga ledande

befattningshavare (4 personer) 4 969 916 487 20 80 6472
7143 916 794 20 272 9145

Summa 7 853 916 794 20 272 9 855

Dotterbolagens andel

av denna summa &r 7 143 916 794 20 272 9 145
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GomSpace Group AB

Styrelsen och ledande befattningshavare*

Loner 613 710
Aktierelaterade ersattningar 0 0
Sociala avgifter 0 0
Pensionskostnader 0 0

613 710

*Ledningen for GomSpace Group AB é&r anstallda av A/S. GomSpace A/S fakturerar ersattning till ledningen
till GomSpace Group AB och GomSpace Group AB fakturerar ersattningen till dotterbolagen.

Léner 1725 1668
Aktierelaterade ersattningar 0 0
Sociala avgifter 428 450
Pensionskostnader 244 236

2 397 2 354

Dotterbolag

Loner 151 726 114 758
Aktierelaterade ersattningar 6 663 6 143
Sociala avgifter 3952 2920
Pensionskostnader 14 216 7 065
176 557 130 886
Varav:
Loner aktiverade som utvecklingsprojekt 50 339 25950
126 218 104 936
Loner 154 064 117 136
Aktierelaterade ersattningar 6 663 6 143
Sociala avgifter 4 380 3370
Pensionskostnader 14 460 7 301
179 567 133 950
Varav:
Loner aktiverade som utvecklingsprojekt 50 339 25950
129 228 108 000
Ovriga personalkostnader 7 370 3186
Totalt personalkostnader 136 598 111 186

Arsredovisning for 1 januari till 31 december, 2018 'EIDMS-F&CE 47



48

Personalkostnader ingar i:

Kostnad fér salda varor 71998 45 990
Forsaljnings- och distributionskostnader 20 968 18 044
Utvecklingskostnader* 64 497 55716
Administrationskostnader 29 475 17 386
Totalt personalkostnader 186 938 137 136
*Varav:
Léner aktiverade som utvecklingsprojekt 50 339 25950
Totalt personalkostnader 136 599 111 186
Genomsnittligt antal heltidsanstéllda per land
Sverige (varav kvinnor, %) 2 (50%) 2 (50%)
2 (50%) 2 (50%)
Sverige (varav kvinnor, %) 6 (14%) 9 (33%)
Danmark (varav kvinnor, %) 175 (22%) 106 (20%)
Luxemburg (varav kvinnor, %) 4 (14%) 0 (0%)
USA (varav kvinnor, %) 1(91%) 1(100%)
Asien (varav kvinnor, %) 1(0%) 1(0%)
197 (22%) 117 (21%)

Koncernen totalt

199 (22%) 119 (22%)

Antal anstillda per land 31 december

Sverige (varav kvinnor, %) 2 (50%) 3 (33%)
2 (50%) 3 (33%)

Sverige (varav kvinnor, %) 0 (10%) 10 (30%)
Danmark (varav kvinnor, %) 200 (24%) 161 (22%)
Luxemburg (varav kvinnor, %) 7 (14%) 0 (0%)
USA (varav kvinnor, %) 1(0%) 1(100%)
Asien (varav kvinnor, %) 1(0%) 1(0%)
229 (22%) 173 (23%)

Koncernen totalt

231 (23%) 176 (23%)

Andel kvinnor i styrelsen 0% 20%
Andel man i styrelsen 100% 80%
Andel man bland nyckelmedarbetare 0% 0%
Andel man bland nyckelmedarbetare 100% 100%

Avgangsvederlag

Avgangsvederlag betalas ut ndr en anstallning avslutas av koncernen fére det normala pensionsdatumet, el-
ler nar en anstalld frivilligt IAmnar sin anstallning i fortid i utbyte mot dessa fordelar. VD har en pensionsperiod
pa 6—12 manader och nyckelpersonal i ledningen har en pensionsperiod pa 1-6 manader och en pensionser-

sattning pa 0—2 manaders 16n.
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Styrelsen fér GomSpace Group AB har fatt bemyndigande fran bolagsstamman or att instifta ett aktiebaserat
incitamentsprogram (aktierelaterade ersattningar som redovisas som egenkapitalinstrument) genom teck-
ningsoptioner som erbjuds till alla danska och svenska anstallda i koncernen. Teckningsoptionerna ger
deltagarna ratt att kdpa nyemitterade aktier i GomSpace Group. Sammanlagt 328 541 teckningsoptioner

har godkants och stallts ut till anstallda i GomSpace A/S i april 2018. Teckningsoptioner garanterades av
GomSpace Group AB. Den aktierelaterade ersattningen redovisas som ett aktiebaserade incitamentsprogram
inom GomSpace A/S.

Teckningsoptionerna ar uppdelade i fyra arliga intianandeperioder fran och med dagen for beviljande, dar
den sista intjanandeperioder avslutas den 28 april 2021. Teckningsoptionerna kan utnyttjas mellan 26 april
2021 och 26 april 2022 inom vissa 6ppna fonster for handel pa bérsen. Utdelningen av teckningsoptionerna
kommer att vara villkorad av de anstalldas fortsatta anstallning.

Koncernens anstallda (aven ledande befattningshavare) far ersattning i form av aktierelaterade ersattningar dar
anstallda tillhandahaller tjanster som betalning for teckningsoptioner (transaktioner med egenkapitalinstrument).

Kostnaden for transaktionerna med egenkapitalinstrument bestdms som verkligt varde vid tilldelningstidpunkten
enligt Black-Scholes-modellen for optionsprissattning vilken beskrivs nedan.

| koncernredovisningen redovisas denna kostnad som en kostnad for ersattning till anstallda, tillsammans
med en motsvarande 0kning av eget kapital under den period som villkoren for tjansten uppfylls (intjanande-
perioden). Den sammanlagda kostnad som redovisas for transaktioner med egenkapitalinstrument vid varje
rapporttillfalle fram till intjdnandetidpunkten aterspeglar hur stor del av intjanandeperioden som forlépt och
koncernens basta uppskattning av antalet teckningsoptioner som ytterst kommer att bli intjanade. Kostnaden
eller intakt i resultatrakningen for en period motsvarar forandringen av den ackumulerade kostnad som redovisas
vid bdrjan respektive slutet av denna period.

I moderbolaget GomSpace Group AB, i egenskap av huvudman for transaktionen med aktierelaterade ersatt-
ningar, redovisas en 6kning av investeringskostnaderna for det dotterbolag som mottagit anstalldas tjanster,
baserat pa kostnaden for den aktierelaterade ersattningen under intjanandeperioden.

En foérvaltningsavgift beraknad pa verkligt varde for teckningsoptionerna vid tilldelningstidpunkten byggs upp
under intjanandeperioden fér den aktierelaterade ersattningen. Den samlade forvaltningsavgiften dras av fran
investeringskostnaden for (vilken ar en aterbetalning av kapitaltillskott) med hdgst beloppet av det ursprungliga
kapitaltillskottet, och eventuellt dverskjutande forvaltningsavgift redovisas i resultatrakningen.

Den totala kostnaden for optionsprogrammet som redovisats i arets resultat var 6 663 TSEK.

Verkligt varde for teckningsoptionerna har beraknats enligt Black&Scholes-modellen for optionsprissattning.
Foljande nyckeltal har tillampats i varderingsmodellen:

Incitaments- Incitaments- Incitaments-

program program program
(27 apr 2017) (24 aug 2017) (26 apr 2018)

Forvantad framtida utdelning (SEK per aktie) 0 0 0
Volatilitet 70% 70% 58%
Riskfri rantesats 0% 0% 1%
Period for teckningsoption 48 manader 48 manader 48 manader
Aktiekursen vid tilldelningspunkten (SEK per aktie) 54,0 58,3 60,4
Inlésenpris (SEK per aktie) 451 451 54,1
Verkligt varde vid tilldelningspunkten (SEK per option) 27,6 30,9 25,4
Utestaende teckningsoptioner per den 31 december, 2018 218 877 120 043 294 025

Volatiliteten har bestamts med hjalp av volatiliteten i GomSpacekoncernens aktiekurs sedan borsintroduktionen
samt genom benchmarking mot jamférbara féretag.
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Lésenpriset beraknas som foljer:

Den forsta tilldelningen for incitamentsprogrammet 2017/20 baseras pa den volymviktade genomsnittliga
slutkursen under 2017-04-20 till 2017-04-26. 7 december, 2018, &ndrades I6senpriset till 45,1 pa grund av
utspadningseffekten vid nyemissionen i december, 2018.

Den andra tilldelningen for incitamentsprogrammet 2017/20 baseras pa den volymviktade genomsnittliga
slutkursen under 2017-04-20 till 2017-04-26. 7 december, 2018, andrades I6senpriset till 45,1 pa grund av
utspadningseffekten vid nyemissionen i december, 2018.

Incitamentsprogrammet 2018/21 baseras pa den volymviktade genomsnittliga slutkursen under 2018-04-19
till 2018-04-25. 7 december, 2018, andrades lésenpriset till 54,1 pa grund av utspadningseffekten vid nye-
missionen i december, 2018.

Nedan aterges en sammanstallning av handelser kring teckningsoptionerna under aret. Alla utstallda teck-
ningsoptioner for incitamentsprogrammet 2018 har ett I6senpris pa 54,1 SEK. Alla utstallda teckningsoptioner
for incitamentsprogrammet 2017 har ett [6senpris pa 45,1 SEK.

Antal
teckningsoptioner

Utestaende per den 1 januari, 2018 393 647
Utstallda 328 540
Forverkade -89 242
Inl6sta -
Utgangna -
Utestaende per den 31 december, 2018 632 945

Kan lésas in 31 december, 2018 -

Aterstaende kontraktstid fér samtliga tilldelade teckningsoptioner under 2017 &r 28 manader.
Aterstaende kontraktstid for samtliga tilldelade teckningsoptioner under 2018 &r 40 manader.
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Koncern GomSpace Group AB

Kostnad sald vara 371 1659 0 0
Forsaljnings- och distributionskostnader 799 336 0 0
Utvecklingskostnader 3698 1203 0 0
Administrationskostnader 1391 653 0 0
Total avskrivning 9 599 3851 0 0
Kostnad sald vara 4375 2332 0 0
Forsaljnings- och distributionskostnader 888 421 0 0
Utvecklingskostnader 4182 1372 0 0
Administrationskostnader 1456 690 0 0
Totala nedskrivningar 10 901 4815 0 0
Utsedd revisor
Revisionstjanster 1582 456 574 200
Andra tjanster 1020 1615 447 1018
Skatteradgivning 392 449 392 366
Ovriga icke revisionstjanster 794 0 707 0
Summa 3788 2520 2120 1584
Ovrigt
Revisionstjanster 0 145 0 100
Andra tjanster 668 253 0 253
Skatteradgivning 109 8 9 0
Summa 77 406 9 353
Summa 4 565 2926 2129 1937
Ranteintakter till dotterbolag 0 0 2114 2 045
Réanteintakter 2 1 1 0
Valutakursjusteringar 3456 4076 0 333
Verkligt varde pa vinst fran vardepapper 10 0 0 0
3468 4077 2115 2378
Réntekostnader 2 661 1388 83 336
Valutakursjusteringar 3916 5 860 2 308 0
Verkligt varde pa forlust fran vardepapper 0 1 0 0
Ovriga finansiella kostnader, inklusive bankavgifter 989 324 122 43
7 566 7573 2513 379
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Koncern GomSpace Group AB

Skatt for arets resultat bestar av

Aktuell skatt for arets resultat » -7 497 -5 001 0 0
Férandring i uppskjuten skatt -2 816 -10 553 -1 265 -2 256
Justeringar av tidigare ars skatter 0 3028 0 0
Arets skattekostnad/intikt -10 313 -12 526 -1 265 -2 256
Resultat fore skatt -122 812 -66 517 -6 968 -4 368
Svensk skattesats for GomSpace Group AB (publ) 22,0% 22,0% 22,0% 22,0%
Skattekostnad/intakt -27 019 -14 634 -1 533 -961
Icke beskattningsbara intakter 2 0 -1 397 0 0
Ej avdragsgilla kostnader 1937 1910 1 106
Andringar av den svenska skattesatsen 549 0 267 0
Effekt av utlandska skattesatser -56 -32 0 0
Skattevarde av oredovisad skattefordran 14 276 -1 401 0 -1401
Nedskrivning och justeringar av tidigare ar 0 3028 0 0
Skatt pa arets resultat -10 313 -12 526 -1 265 -2 256
Effektiv skattesats 8% 19% 18% 52%
Skattekostnad/intakt redovisad i resultatréakningen -10 313 -12 526 -1 265 -2 256

-10 313 -12 526 -1 265 -2 256

1) En del av arets underskottsavdrag ar hanforligt till utvecklingskost-
nader. Enligt dansk skattelagstiftning kan det skattemassiga vardet
(22%) av utvecklingskostnaderna betalas efter att den beskattnings-
bara inkomsten for aret har deklarerats. Det skatteméassiga under-
skottsavdraget minskar darfor.

2) Ej beskattningsbar inkomst ar framst hanforlig till intresseféretags

resultat.

Underskottsavdrag 206 254 120 085 60 222 38 289
Ej redovisad som uppskjuten skattefordran -107 897 -28 005 -43 008 -28 005
Underskottsavdrag som redovisas

som uppskjuten skattefordran 98 357 92 080 17 214 10 284

52  GOM:srPACE Arsredovisning for 1 januari till 31 december, 2018



Pagéende  Slutférda  Ovriga im-
utvecklings- utvecklings-  materiella

Goodwill Teknologi projekt projekt tillgangar
TSEK TSEK TSEK TSEK TSEK

Anskaffningsvarde per den 1 januari, 2018 3710 12 000 26 576 14 509 20 843 77 638
Inkép under aret 0 0 61334 0 110 61 444
Omklassificering 0 0 -18 542 18 542 0 0
Valutakursjusteringar 0 0 1047 567 740 2 354
Anskaffningsvarde per den

31 december, 2018 3710 12 000 70415 33618 21693 141 436
Avskrivningar per den 1 januari, 2018 0 -1 000 0 -8 146 -2 418 -11 564
Avskrivningar 0 -800 0 -4 847 -5 254 -10 901
Valutakursjusteringar 0 0 0 -327 -71 -398
Avskrivningar per den 31 december, 2018 0 -1 800 0 -13 320 -7 743 -22 863
Redovisat varde per den

31 december, 2018 3710 10 200 70 415 20 298 13 950 118 573
Anskaffningsvarde per den 1 januari, 2017 3710 12 000 6 197 12 054 3623 37 584
Inkdp under aret 0 0 21819 0 17 089 38908
Omklassificering 0 0 -2 108 2108 0 0
Valutakursjusteringar 0 0 668 347 131 1146
Anskaffningsvarde per den

31 december, 2017 3710 12 000 26 576 14 509 20 843 77 638
Avskrivningar per den 1 januari, 2017 0 -200 0 -6 021 -306 -6 527
Avskrivningar 0 -800 0 -1917 -2 098 -4 815
Valutakursjusteringar 0 0 0 -208 -14 -222
Avskrivningar per den 31 december, 2017 0 -1 000 0 -8 146 -2 418 -11 564
Avskrivningar per den 31 december, 2017 3710 11 000 26 576 6 363 18 425 66 074

Andra immateriella tillgangar bestar framst av utgifter for ett nytt ERP-system och programvara.
Utdver goodwill anser ledningen att alla immateriella tillgangar har en begransad férvantad livslangd.
2018 mottog koncernen statliga bidrag till en summa av 4 046 TSEK, vilket kvittas mot tillskott under aret.

Immateriella tillgangar har ett redovisat varde pa 12 371 TSEK (17 442 TSEK under 2017) i Sverige, ett redo-
visat varde pa 98 351 TSEK (48 632 TSEK under 2017) i Danmark och ett redovisat varde pa 7 851 TSEK
(0 TSEK under 2017) i Luxemburg.

Allméant

Koncernen har redovisat en forlust pa 112 498 TSEK under 2018 i enlighet med budget och plan. GomSpaces
forvantningar fér de kommande aren stravar efter att generera en forsaljning 6ver 1 500 000 TSEK under
2023, med stdd av en stark underliggande marknad. GomSpace siktar pa en bruttomarginal som éverskrider
50 % pa medellang sikt.

Koncernens verksamhet sker framst inom GomSpace A/S och i mindre skala i GomSpace Sweden AB. Under
2017 grundande koncernen nya dotterbolag i Singapore, USA och Luxemburg och aktiviteterna har varit
mattliga under 2018. GomSpace Group AB:s enda aktivitet ar att inneha aktier i dotterbolag och intressebolag
samt en borsnotering pa NASDAQ First North Premier.

Baserat pa marknadsvardet for GomSpace Group AB pa NASDAQ First North Premier i Stockholm under
perioden sedan boérsintroduktionen 2016, inklusive marknadsvardet pa nya aktier som utfardades 8 mars,
2018, beddémer ledningen att det finns ett betydande dvervarde mellan atervinningsvardet och det redovisade
vardet pa goodwill och immateriella tillgangar per den 31 december, 2018.

Pagaende utvecklingsprojekt

Pagaende utvecklingsprojekt ar foremal for ett arligt nedskrivningstest. Pagaende utvecklingsprojekt bestar

av nanosatellitplattformar saval en expansion av vara radioférmagor med mer kraftfulla processkomponenter,
hdégeffektsantenner och stdd for nya frekvensband bortom VHF-, UHF- och S-bandfrekvenserna. Se Ledningen
har ordet pa sida 13—15 “Marknadsutveckling” och sida 15-16 “Produktutveckling”.

Det redovisade vardet for pagaende utvecklingsprojekt per den 31 december, 2018, uppgick till 70 415 TSEK
(26 576 TSEK per den 31 december, 2017).
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Pagaende utvecklingsprojekt sker framst inom GomSpace A/S. Huvuddelarna av det pagaende utvecklings-
projektet forvantas avslutas under 2019. Ledningen raknar med att utvecklingsprojekten kommer att 6ka
intakterna for koncernen under 2019 och kommande ar. Se férvantningarna som beskrivs ovan.

Pagaende utvecklingsprojekt nedskrivningstestades per den 31 december, 2018. Atervinningsvardet for de
pagaende utvecklingsprojekten faststalldes baserat pa berakningar av nyttjandevardet. Nyttjandevardet baseras
pa affarsplaner som godkanns av ledningen for de individuella pagaende utvecklingsprojekten, inklusive
prognostiserade inbetalningar fran budgeterade och uppskattade intakter saval som budgeterade och upp-
skattade utbetalningar fran fardiga projekt och kassafléden som ror forsaljningen av de utvecklade produkterna.
Affarsplanerna hor till de saker som baseras pa marknadsrapporter om framtida tillvaxt och tekniktrender.

Baserat pa nedskrivningstesterna bedémer ledningen att det finns ett betydande évervarde mellan atervin-
ningsvardet och det redovisade vardet for pagaende utvecklingsprojekt per den 31 december, 2018.

Ovriga immateriella tillgangar, inklusive teknik och kostnader fér fardiga utvecklingsprojekt
Med hanvisning till férvantningarna som beskrivs ovan, har ledningen inte identifierat nagra faktorer som
indikerar behovet att utféra nedskrivningstester for évriga immateriella tillgéngar, inklusive teknik och kostnader

for fardiga utvecklingsprojekt under 2018.

Utvecklingskostnader redovisade i resultatrdkningen

Utvecklingskostnader redovisade i resultatrakningen under 2018 uppgick till 58 119 TSEK (25 277 TSEK

under 2017).

Installationer pa

annans fastighet

Ovriga inventa- Summa materiella
rier, verktyg och anlaggningstill-
installationer gangar

TSEK

TSEK TSEK

Anskaffningsvarde per den 1 januari, 2018 9963 16 372 26 335
Ink&p under aret 17 081 8 267 25 348
Avyttringar under aret 0 -204 -204
Valutakursjusteringar 375 648 1023
Anskaffningsvarde per den 31 december, 2018 27 419 25083 52 502
Avskrivningar per den 1 januari, 2018 -858 -4 144 -5 002
Avskrivningar -2 070 -7 529 -9 599
Avyttringar under aret 0 200 200
Valutakursjusteringar -28 -162 -190
Avskrivningar per den 31 december, 2018 -2 956 -11 635 -14 591
Redovisat varde per den 31 december, 2018 24 463 13 448 37 911
Anskaffningsvarde per den 1 januari, 2017 2331 5 567 7 898
Inkdép under aret 7 646 10 904 18 550
Avyttringar under aret -192 -395 -587
Valutakursjusteringar 178 296 474
Anskaffningsvarde per den 31 december, 2017 9963 16 372 26 335
Avskrivningar per den 1 januari, 2017 -352 -1181 -1533
Avskrivningar -648 -3 203 -3 851
Avyttringar under aret 142 338 480
Valutakursjusteringar 0 -98 -98
Avskrivningar per den 31 december, 2017 -858 -4 144 -5 002
Redovisat varde per den 31 december, 2017 9105 12 228 21 333

Materiella anlaggningstillgangar har ett redovisat varde pa 3 651 TSEK (657 TSEK under 2017) i Sverige och
ett redovisat varde pa 34 342 TSEK (20 676 TSEK under 2017) i Danmark. GomSpace Group AB:s materiella

anlaggningstillgangar finns i bade Sverige och Danmark.

Finansiella leasingavtal

Det bokforda vardet for 6vriga anlaggningar, verktyg och inventarier som innehas under finansiella leasingavtal
per den 31 december, 2018, var 4 098 TSEK (2017: 0 TSEK). Anskaffningar under aret inkluderar 4 128 TSEK
(2017: 0 TSEK) for 6vriga anlaggningar, verktyg och inventarier under finansiella leasingavtal. Leasade till-

gangar stalls som sakerhet for relaterade finansiella leasingskulder.
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Arsredovisning for 1 januari till 31 december, 2018

GomSpace Group AB

Anskaffningsvarde per 1 januari 148 455 60 807
Justering av anskaffningsvarde 0 -1294
Inkdp under aret* 145 875 88 942
Kapitaltillskott (aktierelaterade betalningar)** 6 663 6142
Retur av kapitaltillskott** -6 663 -6 142
Anskaffningsvarde per 31 december 294 330 148 455

* Tillskott under aret bestar av etablering av och skuldkonvertering i dotterbolag till en summa av 145 875 TSEK (88 942 TSEK).
** Se en beskrivning av de redovisningsprinciper som rér behandlingen av aktierelaterade betaltransaktioner i not 1 och not 5.

Nedskrivningstest

Investeringar i dotterbolag varderas i moderbolagets balansrakning till anskaffningsvardet. Om det finns
tecken pa vardenedgang beraknas tillgangens atervinningsvarde. Den atervinningsbara summan ar den som
ar hogst av det verkliga vardet och nyttjandevardet.

Det redovisade vardet for investeringar i dotterbolag uppgar till 294 330 TSEK per den 31 december, 2018,
(148 455 TSEK per den 31 december, 2017).

Koncernen har redovisat en forlust pa 112 498 TSEK under 2018 vilket ar enligt forvantningarna. Férvantningarna
for de kommande aren ar att generera en forsaljning over 1 500 000 TSEK under 2023, med stod av en stark
underliggande marknad. GomSpace siktar pa en bruttomarginal som 6verskrider 50 % pa medellang sikt.

Koncernens aktiviteter sker framst inom GomSpace A/S med ett bokfort varde pa 245 846 TSEK per den 31
december, 2018, och i mindre skala i GomSpace Sweden AB med ett bokfort varde pa 45 056 TSEK per den
31 december, 2018. Under 2017 grundande koncernen nya dotterbolag i Singapore, USA och Luxemburg
och aktiviteterna har varit mattliga under 2018. GomSpace Group AB:s enda aktivitet ar att inneha aktier i
dotterbolag och intressebolag samt en bdrsnotering pa NASDAQ First North Premier.

Baserat pa marknadsvardet for GomSpace Group AB pa NASDAQ First North Premier i Stockholm bedémer
ledningen att det finns ett betydande 6vervarde mellan atervinningsvardet och det redovisade vardet for dot-
terbolag per den 31 december, 2018.

Dessutom har ledningen upprattat nedskrivningstester for GomSpace A/S och GomSpace Sweden AB baserat
pa modellen med diskonterade kassafléden som speglar de finansiella malen for den kommande femars-
perioden, marknadsrapporter om framtida tillvaxt och tekniktrender. Ledningen tillampar en femarsperiod for att
spegla den langsiktiga strategin for kundernas kdpbeslut. Kassafloden bortom femarsperioden ar extrapolerade
med hjalp av en uppskattad langsiktig uthallig tillvaxttakt pa 2% (3%).

Nedskrivningstesterna indikerar att det finns ett betydande évervarde mellan atervinningsvardet och det
redovisade vardet for andelarna i dotterbolagen per den 31 december, 2018.
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Resultat -82 177 -7 753 -1 460 165 116 -1 036
Eget kapital 114 259 19 039 -2 883 2605 1480 -915
Andelsinnehav 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Bokfort varde 245 846 45 056 65 1105 2142 115
Redovisat varde av eget kapital 2018 114 259 19 039 -2 883 2605 1480 915
Redovisat varde av eget kapital 2017 59 201 15792 -1 367 1210 2290 118
Redovisat varde av eget kapital 2016 35487 8 360 -223 0 0 0
Redovisat varde av eget kapital 2015 13765 0 0 0 0 0
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Koncernen har en andel pa 39 % i Aerial & Maritime Ltd., med hemvist i Mauritius. Syftet med féretaget ar
att utveckla och driva en ett eget system nanosatelliter. Aerial & Maritime Ltd. ar en privat aktor som inte ar
listad pa nagon bérs. Koncernens intressen i Aerial & Maritime Ltd. redovisas enligt kapitalandelsmetoden
i koncernens resultat- och balansrakning. Foljande tabeller illustrerar en sammanfattning av den finansiella
informationen fér koncernens investering i Aerial & Maritime Ltd:

Koncern GomSpace Group AB

Anskaffningsvarde den 1 januari, 2018 24 114 19 932 24 114 19 932
Forvarv 0 4182 0 4182
Anskaffningsvarde den 31 december, 2018 24 114 24 114 24 114 24 114
Vardejusteringar den 1 januari, 2018 17778 16 791 0 0
Andel av resultatet 2112 -1 859 0 0
Vinst vid partiell avyttring av innehavet* 0 7 053 0 0
Elimineringar** -8 593 -538 0 0
Valutakursjusteringar 3412 -3 669 0 0
Vardejusteringar den 31 december, 2018 10 485 17778 0 0
Redovisat viarde den 31 december, 2018 34 599 41 892 24 114 24 114

*Koncernens vinst fran partiell avyttring av intressebolag.

| december, 2017, erhdll tva partners en del av Aerial & Maritime Ltd. genom en 6kning av aktiekapitalet. Efter detta var koncernens agaran-
del 39 %. Koncernen redovisade en vinst pa 7 053 TSEK efter transaktionen med de tva parterna som avyttring. Summan pa 6 450 TSEK
redovisades i resultatrakningen och en summa pa 603 TSEK redovisades i vrigt totalresultat.

**Eliminering av vinst fran entreprenadarbeten for det associerade foretaget.

Samlad finansiell information for intressebolag:

Omsattningstillgangar 21720 55 436
Anlaggningstillgangar 79 068 54 909
Kortfristiga skulder 1197 13 855
Eget kapital 99 591 96 490
Koncernens andel i eget kapital — 39 % (2017: 39 %) 38 847 37 638
Goodwill 8 562 7 857
Eliminering av orealiserade vinster -12 810 -3 603
Koncernens redovisade varde av investeringen 34 599 41 892
Administrationskostnader -6 174 -4 608
Réanta -334 -30
Resultat fore skatt -6 508 -4 638
Skattekostnad 1094 696
Arets férlust -5414 -3942
Koncernens andel av arets forlust 2112 -1 859
Arets forlust -5414 -3942
Ovrigt totalresultat 8746 -7 349
Summa totalresultat 3332 -11 291
Koncernens andel av totalresultatet 3412 -3 066

Aerial & Maritime Ltd.

Med sate i Mauritius

Foretags-1D:142963

Andelsinnehav 39% 39%
Verkligt varde 173 759 159 445

Intresseféretagets verkliga varde faststélldes pa basis av den tillampade varderingen pa kapitaltillskottet fran externa parter i slutet av 2017.
Detta &r en niva 2-vardering i enlighet med verkligt varde-hierarkin som beskrivs i not 28.

En affarsplan har faststéllts i samarbete med de 6vriga &garna till Aerial & Maritime Ltd. Aktiedgaravtalet innehaller ytterligare krav avseende

finansieringen. Koncernen har ett begransat atagande att investera ytterligare likvida medel i nyemitterade aktier, vilket endast ar tillampligt
pa foretagets proportionella andel av eventuella kostnadsdverskridanden for projekten. Detta atagande I6per ut i november 2019.
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Koncern GomSpace Group AB

Uppskjuten skatt 1 januari 9297 1685 2 255 0
Uppskjuten skatt redovisad i resultatrakningen 2816 7 524 1265 2255
Valutakursjusteringar 260 88 0 0
Uppskjuten skatt 31 december 12 373 9 297 3520 2 255

Uppskjuten skatt ror:

Immateriella tillgangar -21 617 -12 160 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 5899 497 0 0
Kortfristiga tillgangar 3312 645 0 0
Kortfristiga skulder 3628 66 0 0
Skattemassiga underskottsavdrag 21151 20 249 3520 2255

12 373 9 297 3520 2 255
Uppskjutna skattefordringar 12 373 9297 3520 2255
Uppskjuten skatt, netto 12 373 9 297 3520 2 255

Det finns oredovisade skattefordringar som ror skattemassiga underskottsavdrag pa 21 220 TSEK fér kon-
cernen och 8 886 TSEK for Gomspace Group AB. Det ar ovisst om det kommer att vara mdjligt att anvanda
svenska skattemassiga underskottsavdrag framéat, eftersom det finns osakerheter kring vilken I6nsamhet
moderbolaget kommer att ha framdver.

Ledningen bedémer att redovisad uppskjuten skattefordran hanfoérlig till underskottsavdrag kan nyttjas inom
2-3 ar baserat pa forvantningarna infor framtiden. GomSpaces forvantningar for de kommande aren stravar
efter att generera en forsaljning éver 1 500 000 TSEK under 2023, med stdd av en stark underliggande marknad.
GomSpace siktar pa en bruttomarginal som 6verskrider 50 % pa medellang sikt.

Ovriga anlaggningstillgangar bestar av hyresdepositioner.

Koncern

Fardigvaror 0 543
Ravaror och férnédenheter 27 082 9220
Pagaende entreprenadarbeten 2968 0

30 050 9763

Varulager till ett varde av 36 772 TSEK redovisades i kostnader for salda varor under 2018 (17 535 under
2017). Nedskrivningar av inventarier under 2018 uppgick till 365 TSEK (0 TSEK under 2017).
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Koncern

Intakter fran entreprenadarbeten 244 602 107 151
Minus fakturerade belopp -263 499 -122 881
Valutakursjusteringar 4 424

-18 893 -16 154

Redovisad i balansrakningen som:

Belopp fran kunder for entreprenadarbeten 30 095 22 237
Belopp till kunder for entreprenadarbeten -48 988 -38 391

-18 893 -16 154
Kundfordringar, 6vrigt 52 081 19 394
Kundfordringar, intressebolag 543 12 966
Nedskrivningar -813 -1 595

51 811 30765

Gamla kundfordringar

Ej forfallna 3908 3 366
0-30 dagar utestaende 9189 21994
31-90 dagar utestaende 29 853 3708
> 90 dagar utestaende 8 861 1697

51 811 30 765

Forandringar i avsattningar for osdkra kundfordringar

Redovisat varde i borjan pa aret 1595 0
Forlustreserv under aret 1042 1595
Bekraftade forluster -1 888 0
Valutakursjusteringar 65 0

813 1595

Per den 31 december, 2018, var kundfordringar till en summa av 47 090 TSEK (25 804 TSEK 2017) forfalina
men inte nedskrivna. Undantaget fran fordringar till en summa av 33 317 TSEK fran Sky and Space Global ror
de aterstdende summorna ett antal oberoende kunder dar det inte finns nagon historia av utebliven betalning pa
senare tid. Vi har tagit emot betalningar pa 20 551 TSEK fran Sky and Space Global i mars 2019 som ror kritisk
designgranskning. Den utestdende summan pa 12 766 TSEK ror Batch 1.

Aterstaende kundfordringar och andra fordringar innehaller inte vardeminskande tillgangar eftersom de inte ar
forfallna. Baserat pa kredithistoriken for dessa 6vriga klasser forvantas att dessa summor kommer att betalas
nar de forfaller. Koncernen innehar inte nagon sakerhet i relation till dessa fordringar.

En del av arets underskottsavdrag ar hanforligt till utvecklingsutgifter. Enligt dansk skattelagstiftning kan det
skattemassiga vardet (22 %) av utvecklingsutgifterna betalas efter att den beskattningsbara inkomsten for
aret har deklarerats. Det skattemassiga underskottsavdraget minskar darfor.
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Koncern GomSpace Group AB

Forutbetalda kostnader for varulager 4719 0 0 0
Hyrkostnader 397 0 0 0
Forbetald forsakring 1184 1155 9 110
Férutbetalda kostnader till leverantérer 271 0 0 0
Ovriga férutbetalda kostnader 1243 345 0 43
Summa 7815 1500 9 153

Av den totala summan likvida medel ar en summa pa 20 664 TSEK (11 397 TSEK under 2017) pantsatt
som sakerhet for projekt i dotterbolagen GomSpace A/S och GomSpace Sweden AB. Summan ar pantsatt i
GomSpace Group AB och i GomSpace Sweden AB.

Aktiekapitalet bestar av 52 274 803 aktier till ett nominellt varde pa 0,07 SEK styck. Inga aktier har nagra
sarskilda rattigheter.

Antal
aktier

Andringar av antal aktier:

Antal aktier per den 1 januari, 2016 13 907 334
Kapitaltillskott 2016 8 000 000
Kapitaltillskott 2016 2000 000
Kapitaltillskott 2016 600 000
Kapitaltillskott 2017 1750 000
Kapitaltillskott 2018 26 017 469
Antal aktier per den 31 december, 2018, helt betalt 52 274 803

Kapitalférvaltning

Koncernen finansieras framst genom eget kapital, men kommer att utnyttja lanefinansiering nar det kan géras
till attraktiva villkor. Ledningen bedémer behovet av kapital pa regelbunden basis. Malet med att behalla kapital
ar att behalla tillrackligt mycket for att kunna méta kortsiktiga skyldigheter och samtidigt kunna uppratthalla
det investerarfortroende som kravs for att uppratthalla verksamhetens framtida utveckling.

Koncernen &r inte exponerad for nagra externt patvingade kapitalkrav.

Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -3,93 -2,09
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -3,93 -2,08
Antal utestdende aktier, fore utspadning, genomsnitt 28 620 25 805
Antal utestdende aktier, efter utspadning, genomsnitt 28 620 25 896

Arsredovisning for 1 januari till 31 december, 2018 GOMseaAcE 59



60

koncern

Forutbetalda intékter fran mottagna bidrag for utvecklingsprojekt 13100 7 244
Forskottsbetalningar fran kunder 0 423
Upplupen hyresrabatt 1003 286
Summa 14103 7 953

Koncern GomSpace Group AB

Upplupna kostnader, inklusive projektrelaterade kostnader 20 238 14 910 15 003 0
Upplupen semesterldneskuld 21 075 10 984 144 111
Loneskulder 8 165 4 886 367 478
Moms 0 0 0 0
Entreprenadarbeten, forlust 1953 271 0 0
51431 31031 15514 589

Koncern GomSpace Group AB

Stallda sakerheter
Sékerheter for lan i kreditinstitut

Sékerheter i bolagets tillgangar (foretagsinteckningar) 44723 42 995 0 0

Pantsatta bankmedel till forman for dotterbolag 0 0 18 923 11 397

Summa 44723 42 995 18 923 11 397

Operationell leasing

Férpliktelser avseende operationell leasing *:

Forfaller inom 1 ar 8 705 6 974 0 0

Forfaller inom 1-5 ar 29 232 24776 0 0

Forfaller senare &n om 5 ar 1977 2176 0 0
39914 33922 0 0

Leasebetalningar som redovisas som kostnader 8 553 5 646 0 0

* Leasforpliktelserna avser framst kontorshyror.

Koncernen hyr fastigheter och bilar om operationell leasing.

Hyresavtal har ingatts med en leaseperiod pa 5-10 ar medan

leaseperioden for bilar vanligen ar 3 ar. Summan ovan

innehaller endast betalningar for ej uppsagningsbara avtal fér

operationell leasing.

Eventualforpliktelser

Garanti till férman for dotterbolag

(innehav i GomSpace Orbital ApS)* 0 0 2883 1367

Borgensforbindelse till forman for dotterbolag 0 0 32 108 33 995

Summa 0 0 34 991 35 362

* Moderbolaget har givit en garanti till dotterbolaget GomSpace Orbital ApS, med innebdrden att det kommer att bidra med finansiellt stéd

under 2020, om detta ar nddvandigt.

Det finns inga pagaende rattsfall eller skiljedomsférfaranden.

GOMsrace
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Generell riskhantering

Pa grund av sina aktiviteter ar koncernen utsatt for olika finansiella risker, inklusive éandringar av valutakurser,
ranta, likviditet och kreditrisker. Koncernen hanterar risker centralt och féljer de policyer som har godkénts av
hdgsta ledningen. Koncernen ar inte aktivt engagerad i spekulation om finansiella risker.

Kreditrisker

Kreditrisk ar risken for att en motpart inte kommer att fullfélja sina ataganden enligt ett finansiellt instrument
eller ett kundavtal, vilket leder till en ekonomisk forlust. Koncernen ar utsatt for kreditrisker fran sin verksamhet
vilka huvudsakligen hanfér sig till pagaende entreprenadarbeten, kundfordringar och andra fordringar, samt
fran sin finansieringsverksamhet, daribland insattningar hos banker och finansiella institut, valutatransak-
tioner och andra finansiella instrument. Den maximala exponeringen motsvarar det redovisade vardet. Vid
forsaljning av produkter erhalls forskottsbetalning av kunden.

Fram till 1 januari, 2018, genomférdes nedskrivningen for att tacka forluster, och detta gjordes baserat pa en
beddmning av huruvida en objektiv indikation hade gjorts for den individuella mottagna summan eller huruvida
en portfélj hade minskat i varde. Objektiva indikatorer baserades pa en historisk upplevelse av forluster.

1 januari, 2018, implementerade koncernen IFRS 9 som gor det magjligt att géra en beddémning av behovet av
nedskrivningsbehov vad galler nedskrivning av finansiella tillgdngar som varderas till anskaffningskostnad,
inklusive fordringar och entreprenadarbeten, enligt den férenklade, forvantad kreditforlustmodellen. Modellen
innebar att den férvantade forlusten under tillgangens livslangd redovisas direkt i resultatrdkningen och regel-
bundet granskas enligt koncernens riskhantering fram till realiseringen. Nedskrivningen beréknas baserat pa
forvantade forlustnivaer, som anges individuellt, férdelade efter geografisk placering. Forlustnivaer beraknas
mot utgangspunkt av historiska data. Dessa data baseras pa forvantad forlust under hela det mottagna
beloppets forfallotid, korrigerat fér uppskattningar av effekten pa férvantade andringar for relevanta parametrar,
till exempel finansiell utveckling, politiska risker. osv. pa marknaden i fraga.

Koncernen bedémer fortldpande risken for forluster, och om sa ar ndédvandigt gors nedskrivningar enligt
koncernens policy. Kassadverskott placeras hos banker med lagst kreditbetyget A. | dag kommer en stor del
av koncernens forsaljning och intakter fran ett fatal stérre kunder (huvudsakligen Sky and Space Global (UK)
Ltd (“Sky and Space Global”) och Aerial & Maritime Ltd.). Det finns en risk att kunderna inte lagger order eller
pa annat satt inte uppfyller sina respektive ataganden pa grund av exempelvis svaga finansiella resurser,
eller andra férhallanden som ar utom foretagets kontroll. Kreditvardigheten hos kunder faststalls med stdd

av utforliga kreditbeddmningskriterier och kreditgranser satts individuellt i enlighet med denna beddmning.
Utestaende kundfordringar évervakas regelbundet och varje leverans till storre kunder omfattas som regel av
remburs eller annan form av kreditférsakring.

Koncernens kunder utgors av bade offentliga och privata verksamheter. Den 31 december 2018 uppgick
kundfordringarna till 51 811 TSEK (30 765). Av dessa svarade offentliga kunder for 11% (25 %) och industriella
kunder for 89 % (75 %).

En nedskrivningsprévning genomfors pa individuell basis vid varje rapporttillfalle. Ledningen bedémer kre-
ditrisken sett till de enskilda kunderna, med beaktande om det ar offentliga kunder vilka bedéms ha en lagre
kreditrisk an industriella kunder. Koncernen bedémer forekomsten av risk knuten till kundfordringar som Iag,
da kunderna tillhor skilda jurisdiktioner. Koncernen ar verksam pa den globala marknaden fér nanosatelliter
och ledningen gor vid kreditriskbedomningen ingen skillnad mellan kundernas geografiska belagenhet. Den
maximala exponeringen for kreditrisk vid rapporttillfallet ar det bokférda vardet for varje slag av finansiella
tillgéngar enligt redovisningen i Not 28.

Valutarisker

Koncernens forsaljning, kostnader for salda varor och utgifter uppkommer huvudsakligen i DKK, USD och
EUR. Koncernen gor transaktioner i andra valutor, men exponeringen i dessa valutor ar inte vasentlig.
Transaktioner i utlandsk valuta vardesakras inte.

En andring av valutakurserna pa +/- 10 % i dotterbolagen i DKK har en effekt under 2019 pa dvrigt totalre
sultat och eget kapital fore skatt pa 17 870 TSEK.

En andring av valutakurserna pa +/- 10 % i intressebolagen i USD har en effekt pa resultat och eget kapital
fore skatt pa 3.460 TSEK.

En andring av valutakurserna pa +/- 1 % for tillgangar och skulder i DKK har en effekt resultat och eget
kapital fore skatt pa 439 TSEK.

En &ndring av valutakurserna pa +/- 1 % for tillgangar och skulder i EUR har en effekt pa resultat och
eget kapital fore skatt pa 492 TSEK.

En andring av valutakurserna pa +/- 10 % for tillgangar och skulder i USD har en effekt pa resultat och
eget kapital fore skatt pa 64 TSEK.
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Ranterisk
Koncernens lan I6per med rorlig ranta. En férandring av rantenivan skulle ha begransad effekt pa resultatet
och det egna kapitalet.

En andring av rantenivan pa +/- 1 % har en effekt under 2019 pa resultat och eget kapital fore skatt pa 24 TSEK.

Likviditetsrisk

Finansiering och tillracklig likviditet &r fundamentala faktorer i att driva en véaxande verksamhet, och férvaltning
av bada ar en integrerad del av koncernens fortsatta budget- och prognosprocess. For att sakra fokus pa att
hantera riskerna som ror finansiering och likviditet forvaltar och dvervakar koncernen finansiering och likviditet
och sakerstaller tillgangligheten for den dnskade likviditeten genom kontanthantering och laneméjligheter.

Genom att stéandigt uppratthalla likvida medel eller outnyttjade lanemdojligheter sakerstaller koncernen att den
har en sund betalningsformaga, vilket minskar likviditetsrisken. Betalningsférmagan, dvs. kontanter fran kapitalk-
ningar och likvida medel saval som outnyttjade lanemdjligheter per den 31 december, 2018, var

276 987 TSEK (102 843 TSEK under 2017).

Koncernens langsiktiga finansiering bestar av ett lan fran danska Veekstfonden under EU:s InnovFin SMV
Programme 2015. Lanet har rorlig rénta, 6,3 % och 7,4 % per ar per den 31 december, 2018. Lanet kan l6sas
in av koncernen till nominellt varde och ar féremal for férandring av kontroll och klausuler om 6verlatelse av
egendom.

Redovisat

varde
TSEK

31 december, 2018

Lan fran kreditinstitut 10792 23 968 4 446 39 206 32108
Ovriga langfristiga banklan 1332 3021 0 4 353 4080
Leverantorsskulder och andra skulder 66 821 0 0 66 821 66 821

78 945 26 989 4 446 110 380 103 009

31 december, 2017

Lan fran kreditinstitut 5595 29 833 7 488 42 916 33995
Leverantdrsskulder och andra skulder 47 357 0 0 47 357 47 357
52 952 29 833 7 488 90 273 81 352

Verkligt varde for 1anet fran danska Veekstfonden faststalls som motsvarande det redovisade véardet (niva
2 i verkligt varde-hierarkin). Verkligt varde for kortfristiga skulder faststalls om motsvarande det redovisade
vardet.

Analysen baseras pa alla odiskonterade kassafléden, inklusive uppskattade rantebetalningar och férvantade
laneavbetalningar. Ranteuppskattningarna baseras pa aktuella marknadsférhallanden.

Betalningsskyldigheter forvantas betalas genom kassainfléden fran den I6pande verksamheten och genom
intékter fran kapitaltillskott.
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Finansiella instrument var- )
derade till verkligt varde Ovriga Verkligt
via resultatrakningen som Lan och finansiella Redovisat varde

innehas for handel fordringar skulder varde niva 1
TSEK TSEK TSEK TSEK TSEK

31 december, 2018

Kundfordringar och andra fordringar 0 86 037 0 86 037 86 037 0
Omsattningsbara vardepapper 0 0 0 0 0 0
Likvida medel 0 269 418 0 269 418 269 418 0
Summa tillgangar 0 355 455 0 355 455 355 455 0
Skulder till kreditinstitut 0 0 23403 23403 23403 0
Ovriga langfristiga banklan 0 0 2890 2890 2890 0
Kortfristig del av langsiktiga skulder 0 0 9 895 9895 9 895 0
Leverantorsskulder 0 0 15390 15390 15390 0
Ovriga skulder 0 0 51431 51431 51431 0
Forutbetalda intékter 0 0 63 091 63 091 63 091 0
Summa skulder 0 0 166 100 166 100 166 100 0
31 december, 2017

Kundfordringar och andra fordringar 0 58 832 0 58 832 58 832 0
Omsattningsbara vardepapper 9 0 0 9 0 9
Likvida medel 0 95 567 0 95 567 95 567 0
Summa tillgangar 9 154 399 0 154 408 154 399 9
Skulder till kreditinstitut 0 0 33995 33995 33995 0
Leverantorsskulder och andra skulder 0 0 47 357 47 357 47 357 0
Forutbetalda intakter 0 0 46 344 46 344 46 344 0
Summa skulder 0 0 127 696 127 696 127 696 0

Det verkliga vardet av lan i kreditinstitut och 6vriga langfristiga Ian anses vara lika med det totala redovisade
beloppet eftersom dessa poster till sin art ar kortfristiga.

Det verkliga vardet av finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av
varderingsmetoder. Nar marknadsuppgifter finns tillgangliga anvands dessa sa langt mgjligt. Om alla vasentliga
uppgifter som kravs for att faststélla det verkliga vardet av ett instrument ar observerbara tillhor instrumentet
niva 2.
Nar en eller flera vasentliga uppgifter inte bygger pa observerbara marknadsdata klassificeras instrumentet
som niva 3.
Ovanstaende tabell visar de finansiella instrument som redovisas till verkligt varde pa basis av deras klassificering
i verkligt varde-hierarkin. Nivaerna definieras enligt féljande:

Noterade (ojusterade) priser pa officiella marknadsplatser for identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

Andra observerbara uppgifter om tillgangar eller skulder an de som &r inkluderade i niva 1 antingen direkt,
dvs. som prisnoteringar eller indirekt, dvs. harledda fran prisnoteringar (niva 2)

Uppgifter om tillgangen eller skulden i fraga som inte bygger pa observerbara marknadsdata (ej observer
bara indata) (niva 3).

Inga 6verfoéringar mellan nivaerna gjordes under 2018.
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Koncern GomSpace Group AB

Forandringar av varulager -24 658 -5 497 0 0
Foérandringar av kundfordringar -18 461 -16 832 -17 999 -11 238
Foérandringar av andra fordringar -6 780 6012 126 1610
Forandringar av leverantorsskulder och andra skulder 31170 59 814 24 538 -2 596
-18 729 43 497 6 665 -12 224

Vinstandelar (forlust) -2112 -1 859 0 0
Vinst fran partiell avyttring av intressebolag* 0 7 053 0 0
Elimineringar** -8 593 -538 0 0
Valutakursjusteringar 3412 -3 669 0 0
-7 293 987 0 0

*Koncernens vinst fran partiell avyttring av intressebolag.
**Eliminering av vinst fran entreprenadarbeten for det associerade foretaget.

Valutakursjusteringar 599 853 -2 308 1294
Avskrivningar pa anlaggningstillgangar -5 320 -6 941 0 0
Partiell eliminering av entreprenadarbeten med intressebolag 8 593 538 0 0
Aktierelaterade ersattningar 6 663 6 142 6 663 6 142
Realisationsresultat -1 0 0 0
Summa 10 534 592 4 355 7 436

Icke kontanta forandringar

| borjan Valuta- | slutet

pa aret  Kassaflode Forvarv  kursjustering av aret
TSEK TSEK TSEK TSEK TSEK

31 december, 2018

Summa skulder fran finansiering av skuldinstrument 0 0 0 0 0
Langfristiga skulder 29 201 -4 081 0 1173 26 293
Kortfristiga skulder 4794 4908 0 193 9895
Summa skulder fran

finansiering av skuldinstrument 33995 827 0 1366 36 188

31 december, 2017

Summa skulder fran finansiering av skuldinstrument 0 0 0 0 0
Langfristiga skulder 7713 21176 0 -312 29 201
Kortfristiga skulder 5752 -1 079 0 -121 4794
Summa skulder fran

finansiering av skuldinstrument 13 465 20 097 0 -433 33995
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Koncern

Under 2018 mottog koncernen 9 366 TSEK i offentliga bidrag i utvecklingssyfte (2017: 8 173 TSEK). varav
0 TSEK (2017: 1 018 TSEK) redovisades i resultatrakningen och 9 366 TSEK (2017: 7 155 TSEK) kvittas mot
kostnaden for den tillgang som bidragen ror. Av summan, som kvittas mot kostnaderna for tillgangarna, pre-
senteras 5 821 TSEK (2017: 4 182 TSEK) som forbetalningar.

Som narstaende parter réknas koncernens intressebolag, styrelsen och ledningsgruppen. Som narstaende
parter raknas aven foretag dar de ovan namnda parterna har betydande intressen.

Narstaende parter kan ocksa vara dotterbolag dar GomSpace Group AB har styrande inflytande.

Koncern

Koncernen hade kostnader for kontorshyra, redovisning och rattshjalp samt rénta pa lan till aktiedgare (med
avsevart i inflytande 6ver foretaget) till en total summa pa 553 TSEK (3 745 TSEK under 2017), utéver led-
ningskostnader i not 5.

Koncernen saljer varor och tjanster till intressebolag till en total summa pa 29 645 TSEK (10 797 TSEK under
2017). Fordringar pa intressebolag uppgar till 543 TSEK per den 31 december, 2018, (12 966 TSEK per den
31 december, 2017).

GomSpace Group AB
Styrelsen foreslar foljande disposition av balanserade vinstmedel (SEK):

Transaktioner med dotterbolag

Forsaljning av varor och tjanster 24 548 21 095
Inkép av varor och tjanster 20 668 17 829
Fordringar pa balansdagen 29 212 11 523
Skulder pa balansdagen 10 382 111

Transaktioner med intressebolag
Férsaljning av varor och tjanster 345 387
Fordringar pa balansdagen 421 111

Efter balansdagen tog vi emot en betalning pa 20 551 TSEK for den kritiska designgranskningen fran var kund
Sky and Space Global.

GomSpace Group AB
Styrelsen foreslar foljande disposition av balanserade vinstmedel (SEK):

2018 2017

Overkursfond 578 362832 219621 851
Balanserade vinstmedel 4 325 597 -225 126
Avrets resultat -5 703 305 -2 112 753

576 985124 221 509 478

Balanseras i ny rakning 576 985124 221509 478
576 985 124 221 509 478

Arsredovisning for 1 januari till 31 december, 2018 GOMsPACE 65



De nya och andrade standarder och tolkningar som har getts ut, men annu inte har bérjat galla, fram till datumet
for utfardandet av koncernens resultatrakning anges nedan. Koncernen avser att tillampa de nya och andrade
standarderna och tolkningarna, om tillampligt, nar de bérjar galla.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 gavs ut i januari, 2016, och ersatter IAS 17 Leasingavtal, IFRIC 4 Faststéllande av huruvida ett
avtal innehaller ett leasingavtal, SIC-15 Férméner i samband med teckning av operationella leasingavtal och
SIC-27 Bed6mning av den ekonomiska innebérden av transaktioner. IFRS 16 faststéller principerna for redo-
visning, vardering, uppstallning och upplysning av leasingavtal och kraver att leasetagare redogor for alla le-
asingavtal under en enda balansrakningsmodell liknande redovisningen for finansiella leasingavtal under IAS
17. Standarden inkluderar tva redovisningsundantag for leasetagare — leasingavtal for tillgangar med “1agt
varde” (t.ex., persondatorer) och korta leasingavtal (dvs. Leasingavtal med en langd pa tolv manader eller
mindre). Det datum da leasingavtalet géller fran erkanner leasetagaren en skyldighet att betala leasingav-
gifter (t.ex. for leasingskulden) och en tillgang som representerar ratten att anvanda den underliggande
tillgangen under leasingperioden (dvs., nyttjanderatten till tillgadngen). Leasetagaren maste separat erkanna
rantekostnaden for leasingskulden och avskrivningar for nyttjanderatten till tillgangen.

Leasetagaren maste ocksa omvardera leasingskulden nar vissa handelser intraffar (t.ex. en forandring av
leasingavtalet, en forandring av framtida leasingavgifter, som uppstar genom en férandring av ett index eller
en kurs som anvands for att faststalla betalningarna). Leasetagaren erkanner generellt summan fran omvarde-
ringen av leasingskulden som en justering av nyttjanderatten till tillgangen.

Redovisning hos leasegivare under IFRS 16 ar i stora drag oférandrad fran dagens redovisning under I1AS
17. Leasegivare klassificeras dven fortsattningsvis med hjalp av samma klassificeringsprincip som i IAS 17
och skiljer mellan tva leasingtyper: operationella och finansiella leasingavtal.

IFRS 16, som borjar gélla for arsperioder fran eller efter 1 januari, 2019, kraver att leasetagare och leasegivare
ldamnar mer omfattande upplysningar an under IAS 17.

Overgang till IFRS 16

Koncernen planerar att implementera IFRS 16 genom att tillampa den modifierade retrospektiva 6vergangs-
metoden, enligt vilken 6vergangen redovisas i eget kapital per den 1 januari, 2019, utan justering av
jamfdérande siffror.

Koncernen valjer att anvanda de undantag som foreslas av standarden for leasingavtal dar leasingvilkoren
upphdr inom tolv manader efter datumet for forsta anvandning, och leasingavtal dar tillgangens underliggande
varde ar lagt. Koncernen har leasingavtal for viss kontorsutrustning (t.ex. persondatorer, skrivare och fotoko-
pieringsmaskiner) som anses ha lagt varde.

Under 2018 gjorde koncernen en detaljerad konsekvensbeddémning av IFRS 16. Sammanfattningsvis forvantas
konsekvenserna av anammandet av IFRS 16 bli som foljer:

TSEK

Konsekvenser for balansrakningen (6kning/(minskning)) per den 31 december, 2018:

Materiella anlaggningstillgangar 52 500
Leasingskulder 52 500
Nettoeffekt pa eget kapital 0

Effekt pa resultatrakningen fér 2019:

Kostnad for operationell leasing -9 200
Avskrivning 8 500
Effekt pa rorelseresultatet/ EBIT 700
Finansiella kostnader for leasingavtal/rantor -1 300
Skattekostnad 100
Arets resultat -500

Tack vare implementeringen av IFRS 16 kommer GomSpace Groups rorelseresultat att forbattras med 700 TSEK,
medan rantekostnaden kommer att 6ka med 1 300 TDKK. Det beror pa skillnaden i att redovisa kostnader for
leasingavtal som klassificerades som operationella leasingavtal under IAS 17.

66 GOMsPACE Arsredovisning fér 1 januari till 31 december, 2018



LEDNINGENS UTTALANDE

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att koncern-
redovisningen har upprattats i enlighet med internationella
Redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och
ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god re-
dovisningssed och ger en rattvisande bild av moderforetagets
stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger

en rattvisande oversikt dver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stalining och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas
arsstamman den 26 april 2019 for faststéllelse.

Stockholm, 29 mars 2019
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Niels Buus Jukka Pekka Pertola
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Nielsﬂés'p'er Jespersen Jensen Steen Lorenz Johan Fansen

Var revisionsberattelse har avgivits den 29 mars 2019

Ernst & Young AB

Martin Henriksson
Auktoriserad revisor,
Huvudansvarig revisor
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68

Till bolagsstamman i GomSpace Group AB, org.nr 559026-1888
Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for GomSpace Group AB AB for ar 2018.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 10-67 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning
per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredo-
visningen har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av kon-
cernens finansiella stallning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrak-
ningen och balans-rakningen for moderbolaget och koncernen.

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for den andra informationen. Den andra informationen aterfinns
pa siderna 1-9 och 70.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar det vart ansvar att Iasa den information som
identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den
kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS sasom de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktdren ansva-
rar aven for den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig

GOMsrACE

for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for
beddmningen av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hdg grad
av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktig
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och anda
malsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn fill
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk
stallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis
ningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig osakerhets
faktor som avser saddana handelser eller férhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisions-
berattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalan
det om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhadmtas fram
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till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden goéra att ett bolag inte langre
kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredo-
visningen, déaribland upplysningarna, och om arsredovis
ningen och koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalan
de avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi aven utfrt en revision av styrelsens och verk-
stallande direkttrens forvaltning av GomSpace Group AB for
ar 2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angeldagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlbpande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sé att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i évrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstéallande direktoren ska
skota den I6pande foérvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6ver-
ensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Arsredovisning for 1 januari till 31 december, 2018

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt
avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisnings-lagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa var professionella beddmning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som &r vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Malmo, 29 mars 2019

Ernst & Young AB

Martin Henriksson
Auktoriserad revisor
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